MAS LEJOS DEL CRECIMIENTO DE ESPANA

+ Aunque sigue creciendo, la economia andaluza se separa cada vez mas de la
evolucion de Espafia, acumulando un punto porcentual en los ultimos dos aiios

21 Diciembre 2017

El diferencial negativo que la economia andaluza mantiene con la de Espafa desde
mediada la Gran Crisis pasada alcanzé en el tercer trimestre de este afio el nivel mas alto
desde, al menos, los ultimos catorce afos. Concretamente, el indice alcanzado por
Andalucia en el pasado trimestre fue del 104,8 (el 100 estd establecido en la media del
afio 2010 tanto para la comunidad auténoma como el conjunto nacional), 1,1 puntos por
debajo del de Espaiia (105,9), mientras que la media de los ultimos cuatro trimestres se
situa en el 103,6, 1 punto inferior al de Espafia (104,7, los redondeos provocan el
incremento del diferencial).

Los dos trimestres pasados, de ligera reduccidon del diferencial, han quedado
superados por el crecimiento en una décima en este ultimo, lo que pone de manifiesto
que la tendencia a empeorar que se viene produciendo desde el segundo periodo de
2015 es sostenida, aunque tienda a aminorar su crecimiento en el ultimo afio.
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El grafico adjunto presenta esa evolucién, destacando en primer lugar como tanto
en los ultimos afios del periodo de crecimiento previo a la Gran Crisis como en los
primeros ejercicios de ésta era evidente el mejor comportamiento de la economia
andaluza. En segundo lugar, a lo largo de 2010 se produjo en Espaiia el atisbo de mejora
qgue dio lugar al periodo intermedio entre los dos de recesion que conformaron la Gran
Caida, mientras que en Andalucia ese atisbo de mejora se quedd simplemente en
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ralentizacion de la fuerte caida que se iniciéd con el 2008; esas diferentes evoluciones
dieron lugar al sorpasso nacional sobre la comunidad auténoma, que llevé a un primer
momento de mdaxima diferencia (0,8 puntos) entre los afios 2012 y 2013, que se redujo
paulatinamente hasta los 0,3 puntos de diferencia en el segundo trimestre de 2015 y que
de nuevo se dispara desde entonces hasta los mencionados 1,1 puntos del ultimo.

El crecimiento de ese diferencial es ratificado por la Contabilidad Regional de
Espafia, cuyos datos nos dicen que la economia andaluza ha reducido su aportacién al
total nacional desde el 13,5% del afio 2010 hasta el 13,3% de 2016.

Todo esto no significa, evidentemente, que se haya roto la continuidad en el
crecimiento de la actividad econdmica en Andalucia; en tasa intertrimestral, el aumento
del tercer periodo es del 0,7%, en interanual del 3% y la media anual se coloca en el 2,8%,
siempre algo por debajo del incremento en Espafia. Pero no solo detiene la convergencia
con el conjunto nacional sino que vuelve a retrasarla, como se pone de manifiesto, por
otro lado, en el hecho de que este trimestre, en Espaiia, se haya superado por primera
vez el indice medio anual mas elevado de antes de la Gran Crisis, mientras que en
Andalucia habrd que esperar, cuando menos, hasta el primer trimestre del afio préximo
para hacer otro tanto; ni siquiera el mas reducido indice del trimestre en Andalucia esta
claro que vaya a establecer un nuevo nivel maximo en el préoximo periodo (en Espafia se
alcanzé en el segundo trimestre).

Evolucién del dato del periodo Media mévil acumulada de

Indicadores (Periodo) (Fuente) Sobre el periodo anterior Interanual los ultimos doce meses
Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento econémico (IECA) 0,7 P 3,0 P 2,8 =
Exportaciones (Extenda) -15,6 P 13,7 P 17,9 M
Ocupados EPA (INE) -0,3 P 3.9 P 3,2 M
Parados EPA (INE) 0,6 P -11,3 P -10,3 P
Paro Registrado (MESS) -0,5 P -8,4 P -9,3 =
Afiliados a la Seguridad Social (MESS) -1,3 P 3,8 P 8/ M
Sociedades mercantiles creadas (INE) -23,6 P -13,7 P -9,1 P
Capital aportado a las empresas (INE) -52,5 P 11,9 P 72,9 M
Empresas en concurso (INE) -26,8 M -6,1 M -0,6 P
Empresas inscritas en la Seguridad Social (MESS) -2,2 = 1,6 P 1,7 P
Situacion de las Empresas (ICEA) (INE e IECA) (*) -2,2 P 2,6 P 2,7 M
Licitacion publica de obra de construccién (SEOPAN) -1,6 M 49,1 M 42,4 M
indice de produccion industrial (IECA) 2,3 P 1,6 P 2,3 =
Utilizacion Capacidad Productiva Industria (MIET) (*) 5,3 M 2,8 M 0,2 M
indice de Cifra de negocio Servicios (INE e IECA) -3,0 P 2,4 P 4,3 =
indice de Empleo en los Servicios (INE e IECA) 0,0 P 1,7 M 1,4 M
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (INE) 9,3 P 1,6 P 3,0 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoctaciones (INE) 29,3 P 0,8 P 2,3 P
Gasto medio diario por turista extranjero (INE) -1,9 P 1,6 P 10,6 P

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales

En negrita, indicadores que tienen nueva informacion en este mes

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos

T, Tendencia (en relacion con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento

Siglas: IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. INE, Instituto Nacional de Estadistica. MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria,
Energia y Turismo; SEOPAN, Asociacion de grandes empresas constructoras

RESUMEN sin incluir Crecimiento econémico 6 positivos y 11 negativos 17 positivos y 1 negativos 17 positivos y 1 negativos

Por lo que respecta a los indicadores parciales, el resumen de la evolucién del
trimestre se presenta en el cuadro adjunto, en el que se ve cémo las variaciones positivas
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son casi generalizadas (solo un indicador la presenta negativa) tanto en términos de tasa
interanual del trimestre como en la media anual, mientras que las negativas son
predominantes (11 frente a 6 positivas) en la comparacion con el periodo anterior. La
conclusiéon no puede sino ser que se mantiene la continuidad en el crecimiento, si bien
hay una desaceleracién del nivel con el que se venia produciendo con anterioridad.

Estas variaciones suponen algunos cambios respecto a las que se dieron en el
segundo trimestre; en la variacion interanual del dato del periodo, dos que eran negativas
pasan a ser positivas pero en la intertrimestral cinco positivas se convierten en negativas.
Esto también abunda en la aminoracion del crecimiento en los ultimos tres meses.

De manera mas precisa, los cambios producidos en las cifras de variacidén suponen,
en el trimestre analizado y en la comparacion interanual, que 14 indicadores van a peory
4 a mejor mientras que en la intertrimestral son 14 a peor, 3 a mejor y 1 se mantiene
igual; pese a esa mayoria de empeoramientos en ambas comparaciones del dato del
periodo, la variacion tendencial se mantiene en equilibrio: 3 indicadores no cambian, 7
empeoran y 8 mejoran, lo que viene a significar que la intensidad de los cambios no es lo
suficientemente fuerte como para afectar a la tendencia general de crecimiento que se
expresa en los ultimos doce meses.

El Unico indicador con variaciones negativas (que en este trimestre son en las tres
comparaciones) es la creacién de sociedades mercantiles, que es el auténtico “hombre
enfermo” de la economia andaluza de este momento. Que la caida tendencial se acerque
ya al 10%, que la interanual se situe por encima de ese nivel y que ambas hayan
empeorado en el Ultimo trimestre (la variacidon intertrimestral, por coincidir el mes de
Agosto en el trimestre, no es significativa) es indicativo de que la falta de interés de los
empresarios por la creacidon de sociedades es minima en estos tiempos, si bien queda
atenuado el valor de este indicador con la aportacién de capital al conjunto del tejido
empresarial, que mantiene niveles de crecimientos en las dos comparaciones
significativas, la interanual y la de la media anual; el que la primera aumente menos que
la segunda apunta a una moderacién del aumento, que esta centrado en las ampliaciones
de capital, lo que podria ser bueno a largo plazo, si revela que se fortalece
financieramente a las sociedades.

Dentro de esa misma drea societaria, la inscripcion de empresas en la Seguridad
Social tampoco presenta crecimientos destacables, pero al menos no llega al nivel de
retroceso que se da en la creacion de sociedades. Y las opiniones empresariales sobre el
momento de sus economias entran igualmente en esa dindmica de cierto optimismo pero
sin exagerar y con lunares, como la caida en relacion al trimestre precedente y que la tasa
de crecimiento interanual sea menor que la del segundo periodo del aio.
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Los fuertes crecimientos que presenta el indicador de exportaciones en la
comparacion interanual del trimestre y en la de la media anual hacen que no tenga
importancia la reducciéon en tasa intertrimestral y la aminoracion de algunos de los
incrementos, haciendo del Unico indicador del comercio exterior uno de los que mejor
comportamiento presentan en el periodo de analisis.

Si se prescinde de la comparacion mas cercana, los cuatro indicadores del
mercado laboral presentan identidad en la mejoria a buen ritmo pero variaciones menos
elevadas que las anteriores en algunos de ellos, cabiendo decir casi lo mismo que de las
exportaciones, aunque “con voz menos alta”, ya que los niveles de crecimiento son algo
mas modestos.

Aun mds modestas son las variaciones, también positivas, de la produccién
industrial, que también aminoran su intensidad, mientras que lo contrario se produce en
el nivel de uso de la capacidad productiva instalada por las empresas de ese sector, que
teniendo disparidad sobre la intensidad de sus crecimientos, dan unanimidad en Ia
mejoria sobre el nivel de los periodos precedentes, lo que no es mala noticia en un
indicador que ha defraudado a muchos en los ultimos afios.

Por lo que respecta a los indicadores del sector servicios, los generales presentan
una fuerte contraposicion entre la cifra de negocios y el nivel de empleo utilizado, ya que
mientras que la primera aumenta de forma mas modesta que en periodos anteriores, el
segundo, con menor intensidad que la cifra de negocios, supone mejorias en los tres
ultimos meses, poniendo de manifiesto la conocida rigidez del mercado laboral espafiol.

Del segmento turistico, tanto viajeros como pernoctaciones mantienen los
crecimientos (y eso ya es muy positivo), aunque generalizan su reduccién, lo que pone en
peligro la confirmacion de esta positiva evolucién en el conjunto del afio; pero, como se
insinuaba antes, no cabe en esto ser muy ambicioso, ya que el afio de comparacion, el
pasado 2016, fue de un comportamiento tan bueno que, con solo igualarlo, ya puede
considerarse suficiente. Y en el gasto de los turistas extranjeros es significativo que la
variacion media de los ultimos doce meses sea mas de seis veces mayor que la del
trimestre, poniendo de manifiesto que el fuerte crecimiento que se viene
experimentando a lo largo del ejercicio se reduce ligeramente en el ultimo periodo.

En definitiva, un trimestre de continuidad en el crecimiento de la actividad en
Andalucia en un nivel que puede considerarse medio, de ligera ralentizacién en su
intensidad y de pocos cambios significativos en una economia necesitada de estimulos
para recuperarse de las pérdidas anteriores pero, sobre todo, de poner cimientos a los
cambios que se necesitan para adaptarse a las nuevas condiciones que se van
imponiendo en un mundo cuya transformacién no parece estar en una dindmica que
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pueda favorecer la incorporacién de territorios con el nivel de actividades que existen en
el nuestro. Esa deberia ser la gran preocupacioén de estos tiempos.
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