NOVIEMBRE HA SIDO EL MEJOR MES DEL PERIODO DE RECUPERACION,
CON EVOLUCION POSITIVA DE TODOS LOS INDICADORES

+ La mayor parte de las variaciones, tanto respecto al mes anterior como interanual y
de la media movil del mes, son mejores que sus equivalentes de Espaiia

3 Diciembre 2014

No cabe sino calificar de magnifico el mes de noviembre pasado, no sélo el mejor de todo
el periodo de recuperacion hasta ahora sino también con la mayor parte de las
variaciones, tanto respecto al mes anterior como interanuales y de la media mévil del
mes, mejorando sus equivalentes de Espafia. item mas: en las variaciones interanuales
del mes, todas son positivas, algo que ocurre por primera vez desde que hacemos estos
informes.

Estas ultimas variaciones se distribuyen casi en tres partes iguales en funcion del
nivel que alcanzan: cinco estdn por encima del 10% de subidas o bajada (una), otras cinco
entre el 5% y el 10% y seis estan por debajo del 5% pero por encima del 2%; la media no
puede sino valorarse como elevada. En definitiva, hay que estimar que el proceso de
recuperaciéon de la crisis resulta relanzado con los datos de este mes, lo que no deja de
ser extrafio a tenor de que hechos de indole no estadistica apuntan a que pueda hablarse
de “recuperacion a la japonesa”, es decir, mas cercana a la estabilizacion que al
crecimiento.

Claro que todas esas variaciones suponen sélo alcanzar cifras absolutas que estan
mas cerca de las del fondo de la crisis que de las del inicio y primeros meses de ella,
incluso en algun caso no mejoran mas que al ultimo afio y si acaso al anterior, salvo en los
alojamientos hoteleros, que estan ya casi al nivel de los del periodo previo a la misma.
Pero lo que si deberia de rechazarse, a tenor de ellas, es la tentacion de hablar de lenta
mejoria para constatar una consistencia que, como se decia antes y de forma paraddjica,
no es reconocida en otros aspectos. Cabe pensar que un motivo para esas variaciones tan
buenas sean las menos que regulares que se dieron durante 2013, de tal manera que son
bastantes los indicadores en los que se ve como los incrementos actuales sirven para ir
reduciendo el diferencial con Espafia acumulado durante ese ano.

En la comparacion con el mes anterior, 11 indicadores presentan variaciones
positivas por sélo 5 negativas (una es neutral), mientras que en la tasa interanual, como
ya se ha dicho, todos los indicadores suponen mejoras y en el variaciéon interanual de la
media moévil anual del mes hay 13 positivas y sélo 3 negativas, debiendo de tener en
cuenta que en las dos ultimas comparaciones seguimos disponiendo sélo de 16
indicadores.
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Los datos mads cercanos, el paro registrado y la afiliacion de trabajadores a la
Seguridad Social correspondientes a noviembre precisamente, mantienen algunas
diferencias entre ellos. El primero tiene en el mes la mejor evoluciéon desde el afio 2006
pero la interanual, aunque supone un relanzamiento en la reduccion, se resiente de
variaciones de menor intensidad en los meses pasados y alcanza una de las menores
variaciones de todos los indicadores, y menor que su equivalente de Espafia, al igual que
la media movil.

En cuanto a la afiliacidon a la Seguridad Social, es uno de los indicadores en donde
no hay sombra alguna: se alcanza el mayor crecimiento interanual desde que comenzé la
crisis (2,7%), con una cifra que es la mas elevada de los ultimos 26 meses, periodo que es
mejorado por uno de los regimenes, el de auténomos, que ofrece cifras mejores que los
ultimos cinco afios y medio.

Con datos de octubre hay dos indicadores, las empresas inscritas en la Seguridad
Social y los alojamientos turisticos. El primero, como se sabe, solo tiene variacion
respecto al mes anterior y, en todo caso, desde que se dio el primer dato en su nueva
versidon, el mes de junio pasado; por lo que respecta a las empresas, ambas variaciones
son muy parecidas, alrededor del 1% de aumento, pero hay que destacar que en Espafia
se dan reducciones; en cuanto a los trabajadores, en concordancia con los datos de
afiliados, se da un crecimiento superior, del 3%, mientras que en el conjunto del pais
apenas si hay una leve mejoria. Pero esos crecimientos tienen una base estacional, al
deberse en exclusiva al sector agrario; descontados los datos de éste, las variaciones
estarian en el nivel de las de Espafia.

En cuanto a los alojamientos hoteleros, presentan datos de viajeros y
pernoctaciones que se acercan al nivel de los afios 2007 y 2008, sobre todo en las ultimas,
gue en los diez primeros meses dan las cifras mas elevadas; claro que en este caso hubo
una variacion en los establecimientos que facilitan la informaciéon que puede condicionar
el crecimiento, pero también eso se daria en Espafia, cuya evolucidn mejora la comunidad
autéonoma.

El resto de la informacién de periodicidad mensual se refiere a septiembre,
comenzando por unas exportaciones cuyo crecimiento en el mes (17,8%) es tan elevado
gue casi equilibra la situacion de caida respecto del afio pasado que se daba con
anterioridad; no obstante, no puede evitar que se mantengan diferencias con Espafia, que
ofrece un aumento en términos interanuales y en media mavil anual, mientras que en
Andalucia en este ultimo caso aun se mantiene una reduccién.

Aumento del 8,3% en el nimero de sociedades creadas en el mes y del 37% en el
capital aportado al tejido empresarial, pero en este caso esos incrementos no pueden
enjugar las reducciones acumuladas a lo largo de los ocho meses anteriores, sobre todo
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en el capital aportado. Y en sociedades andnimas se mantienen las enormes diferencias
entre el conjunto nacional y Andalucia, sefialando la menor ambicién de nuestras
empresas (y ese es uno de los déficits estructurales que mas nos urgen eliminar).

Por el contrario, la licitacidon de obra publica sigue cumpliendo sus objetivos poco
a poco; en septiembre duplico la cifra de un afio antes, al igual que en los tres primeros
trimestres, totaliza ya una suma superior a las de los dos afos anteriores y casi iguala la
de 2011 y afronta ahora el reto (que se quedara para el afio préoximo) de acercarse a los
primeros afios de la crisis y a la media del periodo previo a ella.

La produccién industrial recuperd el ritmo de crecimiento perdido en agosto,
duplica el aumento que se da en Espafia tanto en el mes como en el conjunto del afio y
recupera de manera constante, aunque lenta, el déficit que se acumuld durante 2013; es
igualmente positivo que sea la industria manufacturera la que mas aumenta.

Finalmente, los servicios siguen la misma tendencia anterior, ofrecen las
variaciones mas positivas de los Ultimos seis afios y también lo hacen por encima de
Espana, con caracter general, es decir, tanto en cifra de negocio como en empleo, si bien
la media moévil anual reduce algo su nivel de aumento.

Otros dos indicadores ofrecen informacion de periodicidad trimestral; al ultimo
periodo del afio se refiere el indice de uso de la capacidad productiva instalada en la
industria, que, después de dos trimestres bajando, sube ligeramente, aunque no consiga
pasar del 60% por debajo del cual se instald hace ya nueve trimestres; de ahi que la
situacion no deba sino de mejorar, aunque quede aun lejos del nivel de Espafia, que se
acerca al 80%, lo que puede considerarse nivel de crisis pero no de catastrofe, como si
podria ser llamada la situacion andaluza.

En cuanto a las empresas que entran en situacion concursal, los datos del tercer
trimestre suponen la cifra mas baja de los ultimos tres afios y medio, con una variacién de
la media anual por primera vez a la baja, lo que significa una fortaleza en la caida de este
indicador que, no obstante, es mejorado en el conjunto del pais.

En definitiva, una situacion realmente impensable a final del mes pasado, cuando
se barruntaba una cierta estabilizacion que se ha transformado en un relanzamiento de la
salida de la crisis; a destacar que en la media moévil anual del mes, en situacion de caida
solo se mantengan ya tres indicadores (exportaciones, sociedades creadas y capital
aportado) y sélo el ultimo con un nivel elevado.
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