CUANDO MEJORAR SIGNIFICA IR MENOS BIEN

+ Las mejorias en las variaciones del mes de los indicadores parciales (sobre el periodo
anterior y en términos interanuales) se contraponen al empeoramiento de las medias
anuales

16 enero 2019

La evolucién en los periodos con tendencias poco acentuadas puede tener estas
paradojas: mientras que las comparaciones de los datos puntuales del ultimo mes
mejoran sobre los anteriores, la variacién tendencial empeora.

Las dos comparaciones de los nuevos datos aparecidos en diciembre, la que se
hace respecto del mes anterior y la interanual, presentan mejor balance del que se dio
con los datos de noviembre, pero la media mévil acumulada del dltimo afio no solo lo
tiene peor que antes sino que los cambios que se producen aun dentro de la misma
situacidon (positiva o negativa) también varian hacia peores resultados, en linea con la
tendencia reductora del crecimiento que viene produciéndose desde hace meses. Esto,
en definitiva, permite que la economia andaluza mantenga todavia su crecimiento de
nivel medio-alto y que no se vea aun en peligro por esa tendencia decreciente que
venimos comentando en los anteriores informes mensuales.

En la comparacién mds cercana en el tiempo, el resumen de los 18 indicadores
que utilizamos en este analisis ofrece un balance positivo como deciamos, con 13 de ellos
gue presentan crecimientos y solo tres con reducciones, mientras que otros dos se
mantienen en variacién 0. Los cambios respecto al mes anterior suponen dos signos
positivos mas y cuatro negativos menos (de los anteriores negativos proceden los dos
neutros); pero es que, ademas, las mejorias son en los datos de diciembre 11 y los
empeoramientos 7.

Un balance muy similar se presenta en la comparacion interanual; en ésta, mas
significativa por excluir el cardcter estacional, son 16 los signos positivos y solo dos los
negativos, aumentando en dos los primeros y disminuyendo en otros tantos los segundos
en relacion con el balance que se produjo en el mes de noviembre. En cuanto al resultado
de las variaciones sobre los datos anteriores es el mismo que en la anterior comparacién:
11 mejorias por 7 empeoramientos.

En cuanto a la variacion tendencial, en la media mévil de los Ultimos doce meses,
el balance es que 16 indicadores estdn en signo positivo frente a solo dos en negativo,
pero ahi terminan las buenas noticias; en relacién al balance de noviembre, se produce la
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entrada en negativo de un indicador que antes estaba en situacién positiva, al tiempo que
los cambios significan solo cuatro mejorias frente a 13 empeoramientos, con un indicador
mas que no cambia. El cuadro adjunto presenta la situacion al cierre de los datos
aparecidos en diciembre mas los del paro registrado vy la afiliacién de trabajadores a la
Seguridad Social, que lo hicieron en los primeros dias de enero.

Evolucion del dato del periodo Media movil acumulada de

Indicadores (Periodo) (Fuente) > m': m:' rluii :'°°° Interanual los ultimos doce meses
Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento econémico (3° Trimestre) (IECA) 0,6 M 23 P 2,6 P
Exportaciones (Octubre) (Extenda) 13,7 M 4,0 M 9,5 P
Ocupados EPA (3° Trimestre) (INE) 0,0 P 2,7 M 2,9 P
Paro EPA (3° Trimestre) (INE) -1,3 P -10,7 M -10,8 [?
Paro Registrado (Diciembre) (MESS) -2,8 M -4,4 P -4,7 P
Afiliados a la Seguridad Social (Diciembre) (MESS) 1,9 M 3,3 M 3,1 =
Sociedades mercantiles creadas (Octubre) (INE) 28,1 M 71 M 3,0 M
Capital aportado a las empresas (Octubre) (INE) 29,7 M 38,9 P -44 2 M
Empresas en concurso (3° Trimestre) (INE) -42,4 M -26,9 M -12,3 M
Empresas inscritas en la Seg. Social (Noviembre) (MESS) 1,5 M 1,9 P 1,8 =
Situacion de las Empresas (ICEA) (3° Trimestre) (INE e IECA) ( -4,0 P -1,6 P 0,6 P
Licitacion publica de obra de construccion (Oct.) (SEOPAN) 587,6 M 360,3 M 62,2 M
indice de produccién industrial (Octubre) (IECA) 7,3 M -2,6 M -0,6 P
indice de Cifra de negocio en la Industria (Oct.) (INE e IECA) 4,5 P 6,0 P 5,6 P
indice de Cifra de negocio Servicios (Octubre) (INE e IECA) 54 M 5,5 M 4,0 =
indice de Empleo en los Servicios (Octubre) (INE e IECA) 0,2 M 14 P 1,7 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (Nov.) (INE) -34,1 P 6,5 M 2,1 =
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (Nov.) (INE) -44,0 P 59 M 1,3 M
Gasto medio diario por turista extranjero (Octubre) (INE) 0,0 P 0,9 P 2,1 M

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales

En negrita, indicadores que tienen nueva informacién en este mes

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos

T, Tendencia (en relacién con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento

Siglas: IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. INE, Instituto Nacional de Estadistica. MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de
Industria, Energia y Turismo; SEOPAN, Asociacion de grandes empresas constructoras

RESUMEN sin incluir Crecimiento econémico 13 positivos y 3 negativos 16 positivos y 2 negativos 16 positivos y 2 negativos
M11 =0 P7 M11 =0 P7 M6 =4 P8

Teniendo en cuenta solo la comparacién interanual y la de la media movil
acumulada en el afio, son tres indicadores solamente los que sufren los cambios de signo;
de negativo a positivo en la primera de estas dos comparaciones pasan las exportaciones
y las pernoctaciones en establecimientos hoteleros, mientras que la produccién industrial
es la que pasa de signo positivo a negativo en la variacion tendencial.

Los datos que se refieren a un periodo mas cercano son los del paro registrado y la
afiliacion de trabajadores a la Seguridad, que corresponden a diciembre. Respecto al
primero de ellos, hay que decir que el buen comportamiento habitual en ese mes no evita
gue la reduccién interanual sea menor que la del anterior ni que la tendencia descienda
hasta el nivel mas bajo en los ultimos dos afios y medio.

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social, la cifra del mes esta ya en la cercania
de la del mismo mes de 2007 (unas 29.000 personas menos), lo que supone que,
dependiendo de la evolucién en los préoximos meses, podria darse ya alguna cifra que
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estuviera por encima de la de su correspondiente anterior a la Gran Crisis; ademas, en
este indicador el incremento interanual aun sigue creciendo y la tendencia no ha caido en
este mes, al presentar un ritmo de reduccién mucho mds lento que el del paro registrado.

De los indicadores con datos de noviembre, el de las empresas inscritas en la
Seguridad Social mantiene una tendencia de aumento estancada por cuarto mes
consecutivo y un incremento interanual por debajo de los que se dieron en los cinco
meses anteriores, lo que puede ser entendido como anuncio de que la paralizacién del
crecimiento puede estar cercana.

Los otros indicadores con datos de noviembre son los alojamientos hoteleros, que
también presentan buena evolucion al crecer mas que antes tanto los viajeros como las
pernoctaciones, aunqgue sin incidencia en la variacidon tendencial, dado que los datos de
este mes son escasamente significativos; no obstante, apuntan a que en el conjunto del
afo va a continuar la tendencia creciente que se dio en los afios anteriores.

Octubre es el mes con mayor nimero de nuevos datos de indicadores y entre ellos
se dan los de peor evolucidn, si bien no es el caso del primero que comentamos, las
exportaciones, que volvieron a crecer en el mes tras el tropiezo de septiembre (una
bajada mensual considerable, que detenia una serie de notables incrementos mensuales).
Aunque el incremento mensual no fue muy elevado, sirve para mantener en los primeros
diez meses otro importante y la aportacidon al conjunto de Espafia mas elevada de la
historia de este indicador; pero las importaciones ya vuelven a superar la cifra de las
exportaciones, como suele ser habitual en los periodos de mejora de la economia.

La creacion de sociedades mercantiles y la aportacion de capital al sistema
empresarial tienen también unas buenas variaciones pero mas debido a los malos datos
anteriores que a los niveles que hay en estos momentos, algo que queda de manifiesto
mas en el segundo de los dos indicadores, ya que la tendencia de variacién sigue siendo
muy negativa, tanto en si misma como, sobre todo, en comparacién con el conjunto de
Espafa.

La licitacién de obra publica de construccién tuvo en el mes un dato excepcional
(mds de tres veces mayor que la media de los nueve meses anteriores), lo que eleva el
crecimiento tendencial a un nivel muy elevado; pero aun parece dificil que la cifra anual
supere la de todos los ultimos afos e inicie asi la recuperacién de este indicador, cuya
caida fue de las mas elevadas a lo largo de la Gran Crisis.

Ya se ha dicho que la produccion industrial es el segundo indicador en negativo en
la comparacién tendencial (el otro, el capital aportado al tejido empresarial cumple ya
once meses en esa situacién); muestra de esa manera que la actividad industrial no
termina de superar el hundimiento de la etapa de la Gran Crisis, tal vez porque las
transformaciones productivas que se estan dando en la economia en general van en una
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direcciéon muy distinta a la de la tradicional industria y que las nuevas actividades no se
miden bien con los instrumentos tradicionales de ésta; el hecho de que Espaiia mantenga
una situacién similar a la de Andalucia abona esta impresidn. La caida interanual de
octubre es la quinta consecutiva y la sexta en lo que va de ano.

En cuanto a la cifra de negocio en el sector industrial, su evolucidon es buena en
todas las comparaciones, pero presenta tendencia decreciente también en todas ellas,
abonando solo en parte la idea que se ha sugerido al hablar de la produccién.

Los indicadores del conjunto del sector servicios varian relativamente poco pero
mejor los de la cifra de negocios (mejora el interanual y se mantiene el tendencial) que
los de empleo, que aun manteniéndose en signo positivo, bajan en relacién a los que se
daban con anterioridad.

Finalmente, el gasto de los turistas extranjeros se mueve entre variaciones de
escaso nivel del gasto total (aumenta interanualmente el 0,2% el acumulado del afio) y
del gasto medio diario por turista (2,1% en los ultimos doce meses) y caidas del gasto
medio por turista, con malas perspectivas respecto a lo que puede ocurrir en el conjunto
del afio.

En definitiva, pocos cambios dentro de una tendencia decreciente que se prolonga
sin que se vislumbren indicios que la hagan derivar ni en un sentido ni en otro.
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