LOS INDICADORES MAS RECIENTES DAN LAS MEJORES NOTICIAS

+ La afiliacién a la Seguridad Social de abril revela que la mejoria ya no es sélo en la
actividad agraria; otros indicadores apuntan a que el turismo toma el relevo en el
impulso de la recuperacion

7 Mayo 2014

El mes de mayo se inicia con la buena sensacion que dejan los datos correspondientes a
abril de la evolucion del paro registrado y la afiliacién a la Seguridad Social, que permiten
estimar, por un lado, que se amplia la mejora desde el sector agrario hacia los demas v,
por otro, que es el turismo el que toma el relevo como mayor impulsor de la
recuperacion, lo que se comprueba con otros indicadores. Pero eso no significa que haya
una aceleracion del proceso de crecimiento de la actividad econdmica, si bien cuanto mas
cercanos son los periodos de vigencia de los datos, mejores son éstos.

La afiliacion a la Seguridad Social pone de manifiesto que el crecimiento en este
momento se encuentra en el régimen general y en el de autdnomos, ambos por encima
de la media y del régimen agrario, si bien este sector se encuentra lastrado por el
importante trasvase de efectivos que ha recibido desde otras actividades productivas. Por
su parte, el paro registrado tiene su mayor descenso en el sector servicios como
consecuencia de la Semana Santa que este afio se celebrd en abril, pero en la
comparacion interanual no deja de ser importante el hecho del fuerte descenso
producido en el sector industrial, al tiempo que el de la construccion estd ligado al
trasvase de personas al sector agrario.

La alta incidencia de la estacionalidad en la economia andaluza se pone de
manifiesto viendo que la conclusidon de los datos de la Encuesta de Poblacidn Activa
correspondiente al primer trimestre del afio es precisamente la contraria: en términos
generales, la ocupacion subid y los parados bajaron pero al desglosar los datos por
sectores de actividad se comprobaba que sélo era efecto de la alta ocupacion en el sector
agrario, mientras que en los demas tanto unos como otros tenian evolucion negativa.
Pero es que la EPA hace corresponder sus datos a la segunda mitad de febrero, lo que
desvirtia la comparacion con los de paro registrado y afiliacion a la Seguridad Social.

Algo similar ocurre con los datos de los alojamientos en establecimientos
hoteleros, correspondientes al mes de marzo, por lo que no recogen la incidencia de la
Semana Santa; en ellos se produce la primera caida en diez meses de viajeros y
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pernoctaciones pero si se toman las cifras del periodo anual vencido en ese mes, hay
crecimientos en ambos, del 3,6% y del 4,6%, respectivamente.

De periodicidad trimestral como la EPA llegé en abril una nueva oleada de la
Encuesta de Confianza Empresarial, en la que los empresarios afirmaban haber
empeorado ligeramente su indice de actividad en el presente pero tenian unas
expectativas mejores sobre el futuro.

Dos de los indicadores mensuales correspondieron a marzo pasado; en cuanto a
las empresas inscritas en la seguridad social, siguen ofreciendo incrementos en tasa
intermensual (1,2%) e interanual (0,9%), ritmos mas acelerados que en Espafia, por lo que
sigue el aumento en participacion sobre el total de un indicador que ofrece el mejor dato
en este sentido. El otro, los alojamientos en establecimientos hoteleros, ya lo hemos
comentado.

El resto de los indicadores con nuevos datos a lo largo del mes pasado
corresponden a febrero y mantienen el tono de mejoria general: en especial, los
indicadores del sector servicios (la cifra de negocios y el empleo) presentan por primera
vez aumentos en ambos casos, si bien el primero parece mas asentado y el de empleo
solo lo hace en términos intermensuales, pero parece haber encontrado ya su fondo.
Igualmente, la produccién industrial presenta un crecimiento en el mes la mitad inferior
gue el de los dos meses anteriores, pero junto a los de los dos meses anteriores
conforman el mejor trimestre desde el cambio de afio 2006/2007, lo que permite atisbar
la entrada en signo positivo de la media mévil anual en uno o dos meses.

La licitacion de obra publica tiene un espectacular crecimiento del 340% pero
merced a una cifra baja en el afio pasado y sélo centrada en la administracién central; las
exportaciones siguen creciendo, si bien gracias a los productos tradicionales (vegetales y
agroindustriales), con caida en el emergente sector aerondutico; por su parte, la creacién
de empresas mantiene la tendencia alcista en cuanto al nimero de ellas que se
constituyen pero sigue bajando el dinero que se aporta al sistema empresarial, mas en las
nuevas que en las ampliaciones de capital de las existentes, en las que si hay algo mas de
actividad a fin de paliar pérdidas anteriores.

El mejor resumen de la situacion lo da el hecho de que no cambie nada el sentido
de las variaciones interanuales de los 17 indicadores utilizados en este informe: las
mismas 12 que eran positivas en el mes de marzo lo son en abril, si bien se han
intercambiado las dos de la EPA (que pasan de negativas a positivas) por las dos de
establecimientos hoteleros (que van de positivas a negativas). Lo mismo ocurre en la
evolucion de la media movil acumulada de los Ultimos doce meses: siguen 8 variaciones
positivas y 9 negativas. Pero se vislumbran cambios para el préoximo mes en ambas
comparaciones y en sentido positivo.
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