OCTUBRE MANTIENE UN EQUILIBRIO INSEGURO ENTRE ESTABILIDAD
Y LEVE RECUPERACION

+ Alojamientos en establecimientos hoteleros, licitacion de obra publica de
construccion y situacion de las empresas, presentan las mejores evoluciones, mientras
que exportaciones y creacion de sociedades y aportacion de capital, las peores
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El freno a la recuperacion parece claro pero la recaida en la crisis no seria la expresion
mas adecuada para definir la situacion por la que atraviesa la economia andaluza en estos
momentos, asi que no queda mas remedio que hablar de estabilidad con leves indicios de
mejora, que pueden deberse a ambitos puntuales o a cuestiones estacionales. Lo cierto es
gue las variaciones de los indicadores que utilizamos en esta web se prestan a ambas
interpretaciones (estabilidad y leve recuperacién), segun la comparacién que se utilice.

Asi, la mas estable de estas comparaciones, la que se establece entre el ultimo
periodo anual que concluye en el mes (o trimestre) de referencia y el anterior periodo
anual ofrece 12 variaciones positivas (una mas que en el anterior informe mensual) frente
a 4 negativas (una menos), pero las variaciones interanuales del Ultimo periodo son 11y
5, respectivamente, cambiando a negativa tres positivas. Por su parte, las variaciones
respecto al periodo anterior, con amplia influencia de las caidas que suelen suponer el
mes de agosto y el final del verano, han pasado de 10 positivas a 4 y de 7 negativas a 13.
Aun asi, la situacidn no parece que deba interpretarse como de vuelta a la recesion; pero
tampoco esta clara.

Los ultimos datos conocidos, los del paro registrado y la afiliacién de trabajadores
a la Seguridad Social son de los que siguen la ténica general. El primero se incrementd en
octubre, pero en una cifra de personas que es la mas baja desde el comienzo de la crisis,
siendo asi que este mes, por unas cosas o por otras, suele deparar malos datos. Ademas,
la ralentizacion de la variacion interanual positiva que se venia dando en los ultimos
meses se ha trocado en aumento de la caida del nimero de parados y la tasa interanual
de la media moévil anual también crece, por lo que la subida del mes no puede ser
considerada un desastre.

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social, ocurre lo contrario en cierta forma,
ya que en el mes se produce un crecimiento considerable, se estabiliza la variacion
interanual y la tasa de la media mavil acumulada sigue creciendo, por lo que, unido a que
todas esas variaciones mejoran a las de Espafia, tampoco permiten la consideracion de
negativo el resultado de este indicador. No obstante, existe un lunar: la mayor parte de la
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mejora hay que atribuirla a algo tan coyuntural como el incremento de la afiliacién al
sistema agrario.

Al mes de septiembre corresponden los datos de la estadistica de empresas
inscritas en la Seguridad Social y los de alojamientos en establecimientos hoteleros; el
primer indicador, por haber cambiado su metodologia, no permite mas comparacion que
respecto al mes anterior, en la que se produce un respetable crecimiento, rompiendo la
dindmica a la baja de este indicador en los primeros meses de su nueva etapa.

Los alojamientos en hoteles dan en la comparacion mensual una gran bajada,
como corresponde a la logica de que el mes anterior sea el turistico por excelencia
agosto, pero las variaciones interanuales mantienen bien el tipo, subiendo incluso
respecto a la del mes anterior las pernoctaciones y bajando ligeramente este mismo
indicador en la media mévil anual; pero sus variaciones son positivas entre el 4,4% y el
5,1%, lo que parece mas que suficiente para que el afio turistico haya sido llamado “el
mejor de la historia”, algo seguramente superlativo, pero desde luego si lo bastante para
ser el mejor de los anteriores siete u ocho.

El grueso de los resultados estadisticos, siete indicadores, corresponden al mes de
agosto, encontrandonos en este grupo los de peor evolucidn. Las exportaciones no solo
caen en el mes respecto al anterior y en tasa interanual, sino que aumentan la caida de la
media mévil anual de manera considerable (del 1,3% hasta el 2,3%); las sociedades
mercantiles siguen bajando tanto en el nimero de las que se crean como en el dinero que
se aporta a ellas, tanto en la creacién como en las nuevas aportaciones de capital, y
ademas amplian casi generalizadamente la reduccion; el indice de produccién industrial
sufre en agosto la primera caida interanual en los ultimos cuatro meses y la segunda en
los ocho primeros meses de este afio, aunque mejore la variacion de la media movil
anual. Por su parte, los indices de cifra de negocio y de empleo de los servicios reducen
ligeramente su incremento interanual pero aumentan la tasa de la media movil; sélo la
licitacién de obra publica de construccion ha tenido un buen comportamiento, puesto
que, aunque baja en relacién al mes anterior, lo que parece légico, crece en términos
interanuales y mantiene el alto nivel de incremento en la media mévil anual.

De periodicidad trimestral, el tercero del afio, son los tres indicadores que restan,
la ocupacioén y el paro de la Encuesta de Poblacién Activa y la Situacion de las Empresas,
medida por el Indicador de Confianza Empresarial. Tanto la ocupacion como el paro
tuvieron una mala evolucion respecto al periodo anterior (bajando y subiendo,
respectivamente) pero mientras la primera incrementaba su variacion positiva en
términos interanuales, la segunda disminuia su reduccidn, lo que es posible por la
disminucion que viene produciéndose continuamente en la poblacién activa, como
consecuencia de la prolongacion de la crisis. En cuanto a la variacion del periodo anual,
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los ocupados presentan un aumento por primera vez en seis afios y el paro incrementa su
reduccion, presentando, pues, un saldo relativamente bueno.

En cuanto a la situacidon de las empresas, hay mejora en los tres términos de
comparacion, si bien la consideracién se mantiene dentro de la banda negativa.

De esta manera, siendo quince los indicadores que ofrecen nuevos datos en este
mes, las variaciones negativas predominan sobre las positivas solamente en relacion al
mes anterior (12 a 3) y las positivas sobre las negativas en términos interanuales (10a 4) y
en tasa movil anual acumulada (11 a 3), teniendo en cuenta que uno de ellos, las
empresas inscritas en la Seguridad Social, sélo pueden ser comparadas en términos
intermensuales. Las variaciones de las comparaciones interanuales y en tasa mévil anual
respecto a meses anteriores son pequefias, sefal de la cierta estabilidad que parece
aduenarse de la economia andaluza. Pero, no se olvide, una estabilidad muy cerca del
fondo del pozo, que aun puede vislumbrarse en cuanto nos quitamos las gafas de vision
interesada.
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