LA RALENTIZACION PARECE ADUENARSE DE LOS INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA EN ANDALUCIA

+ SOlo el indice de produccidon industrial y las empresas que entran en concurso
mantienen mejoras sustanciales, con muchas evoluciones negativas: exportaciones,
empleo, paro registrado, empresas creadas y afiliadas a la seguridad social y uso de la
capacidad industrial instalada
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Aungue en algun caso parece deberse a cuestiones de temporalidad, lo cierto es que en
agosto han proliferado las evoluciones negativas y las ralentizaciones de los crecimientos
anteriores, hasta el punto de que sdlo dos indicadores de los utilizados en esta pagina
ofrecen claras variaciones positivas (el indice de produccién industrial y las empresas que
entran en concurso) y algunos tienen subidas tan leves o con altibajos (los alojamientos
en establecimientos hoteleros, los indicadores de servicios, la licitacién de obra publica)
gue resultan decepcionantes. Y son demasiados los casos en los que tenemos que hablar
de bajadas o de ralentizaciones en las subidas anteriores, ya de por si de nivel bajo.

Tanto los datos del paro registrado como los de afiliados a la seguridad social de
agosto se apuntan a la decepcion; el primer indicador disminuye, si, pero la cuarta parte
gue en el mismo mes del afo pasado y lleva a la variacidon interanual a un aumento (2,7%)
que es el mas bajo de los ultimos diez meses. Y, desde luego, debemos olvidarnos de
bajar del millén de parados en este afo; el test estara en ver como lo terminamos, tras las
mas que posibles subidas de los meses préximos (en septiembre eso fue lo que pasé en
los ultimos ocho afios, pero el de 2013 solo lo hizo un 0,3%), los de la incorporacion de los
jovenes que terminan su etapa educativa al mercado laboral.

La afiliacion de trabajadores a la seguridad social también baja, por tercer mes
consecutivo; en este caso, algo por debajo de lo que lo hizo en el mismo mes del afio
pasado, lo que lleva a que la variacién interanual mejore y rompa el estancamiento de los
primeros seis meses del afio, poniendo asi un punto positivo en una evolucion a la que le
falta definirse hacia la mejora definitiva o hacia una recaida en la pérdida de empleo.

Es destacable que los datos de trabajadores que proporciona la estadistica de
empresas inscritas en la seguridad social coincidan bastante con los de la afiliacion de
trabajadores (bajada en el primer caso del 0,3% en relacion al mes anterior y del 0,2% en
el segundo), pese a que los primeros se refieran al mes de julio y los ultimos a agosto,
como ya se ha dicho. Pero los otros datos de la estadistica de empresas inscritas en la
seguridad social, los de las mismas empresas, suponen una caida demasiado elevada
(1,2%) para un mes que se suponia no debia ser malo para la actividad econdmica.
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En cuanto a los datos del otro indicador que los aporta del mes de julio, los
alojamientos en las instalaciones hoteleras, también suponen una cierta decepcidn,
porque los aumentos del 0,4% en los viajeros y del 1,3% en las pernoctaciones (en tasa
interanual en ambos casos) son mas reducidos que los de los meses anteriores, por lo que
se moderan los incrementos en lo que va de afo hasta el 3,2% vy el 3,9%,
respectivamente, con no mucha diferencia con los aumentos de Espafia, si bien parece
que hay una cierta aceleracién en el crecimiento andaluz a lo largo de este afio en
relacién al pasado.

También avanzado en el tiempo es uno de los datos trimestrales que aparecieron
en este mes, el de la utilizacion de la capacidad productiva instalada por la industria, que
se refiere al tercero del afio; este indicador ofrece un resultado también desalentador
puesto que, por segundo trimestre consecutivo, supone un retroceso, de 3,8 puntos (en
relaciéon con un indice bajo, del 56%) en este periodo, que se suma a los 1,1 de los tres
meses anteriores, muy elevadas para estar en periodo de recuperacidon econémica. No
obstante, hay que sefialar que esas caidas contrastan con los importantes crecimientos
gue ofrece el otro indicador industrial, al que nos referiremos algo mas adelante, el indice
de produccion.

El segundo trabajo de periodicidad trimestral, el de las empresas que entran en
situacién concursal, da un resultado mejor, puesto que cae en ambas comparaciones
temporales, el 9% en relacion al trimestre anterior y el 9,9% en términos interanuales, por
lo que parece que este indicador ha entrado en zona de inflexion a la baja de manera
definitiva; pero es de destacar que esta tendencia sea mas intensa en Espafia, puesto que
la participaciéon que las empresas andaluzas que entran en crisis tienen sobre el total
nacional es la mas elevada (11,5%) desde hace tres afios.

Por lo que se refiere a los indicadores con datos de junio, hay predominio de los
malos datos. Las exportaciones siguen cayendo, tanto en el mes (3,7%) como en el primer
semestre (2,7%) y, ademads, Espaiia lo hace en menor medida; pero es que también los
protagonistas de la reduccién son los productos industriales por una parte (4,3%) y los
bienes de capital por otra (16,1%), poniendo de manifiesto que son los capitulos de
mayor desarrollo tecnoldgico los que empiezan a tener problemas en sus mercados
exteriores.

También son malos los datos de sociedades mercantiles, que ya bajan en el
conjunto del semestre en todos los indicadores utilizados: creacion de empresas (0,4%),
aportacion de capital en estas operaciones (46,4%) y capital total que llega al tejido
empresarial (13,2%), aunque en el mes alguno de ellos tenga un aumento escaso que no
compensa la evolucion negativa anterior.
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La licitacién de obra publica sigue creciendo en términos interanuales (41,3% en el
mes), lo que lleva al conjunto del semestre a mds que duplicar los datos del mismo
periodo del afio pasado; pero es que estos Ultimos y los del afio anterior fueron tan bajos
gue los elevados crecimientos actuales pueden incluso no ser suficientes para superar al
afio 2011, que ofrecid, con mucho, los datos mas reducidos de los diez anos anteriores.

Los indicadores del sector servicios también suponen mejoria en su mayor parte;
tanto la cifra de negocio como el empleo suben, en tasa interanual del mes y en el global
del semestre, si bien el primero tiene una ligera caida en relacion al mes anterior;
igualmente, su ritmo de mejora es muy poco consistente, pero al menos no presenta
evolucion negativa de forma mayoritaria.

Sélo el indice de produccién industrial ofrece una evolucidn sin tacha, y ademas
con fortaleza y superando el nivel de Espana. En el mes aumenta un 10,1%, en el
semestre un 5,6%, ambos mas que triplicando los crecimientos del conjunto del pais y
acelerando conforme avanza el afio, por lo que puede recuperar lo que se perdié el afio
pasado, en relacion a la variacion en Espaia.

El resumen de variaciones parece un poco contradictorio con cuanto venimos
comentando. Las variaciones interanuales mejoran en relacién al mes anterior, ya que
ahora son 14 positivas por 2 negativas, mientras que en julio fueron 11 y 4,
respectivamente; pero las tasas intermensuales dan la respuesta a lo que esta pasando,
las variaciones positivas son ahora menos que hace un mes (10 frente a 12) y las
negativas mas (7 frente a 4). La mejora de los meses anteriores se refleja en los cambios
que se producen en la media mévil acumulada de los ultimos doce meses, que mejora
sustancialmente al dar 11 positivas frente a 8 en julio y 5 negativas frente a 7 en ese mes.
En definitiva, la lenta recuperacion que se ha venido produciendo en los ultimos meses
parece ralentizarse; a ver qué nos deparan los proximos datos.
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