LA DESACELERACION ES MAS FUERTE EN ANDALUCIA

+ El crecimiento econdmico se ralentiza hasta el 2,8% en tasa interanual, cinco décimas
menos que en el primer trimestre del ailo y cuatro menos que en el conjunto de Espaiia

14 Septiembre 2016

Dos trimestres consecutivos con un crecimiento econdmico bajo (el 0,5% en tasa
intertrimestral), con fuerte diferencial del de Espafia (tres décimas) y con extension a casi
todos los componentes del PIB en términos de demanda (solo se salvaron las
exportaciones de bienes y servicios) suponen un potente impacto sobre la economia
andaluza, que se desacelera hasta un crecimiento interanual del 2,8% y una tasa
anualizada del trimestral que solo llega al 2%, lo que agrandaria la separacién que
empieza a esbozarse entre las evoluciones de la regidn y el conjunto de Espafia.

Aunque es cierto que la tasa interanual sigue siendo relativamente robusta,
también lo es que su diferencial con la de Espafia crece desde una décima en el primer
periodo de este afio hasta cuatro en el segundo y que la tasa anualizada de los dos
ultimos trimestres aumentaria ese diferencial hasta el entorno de un punto, algo que solo
se ha dado en el periodo intermedio entre las dos recesiones que han vivido las
economias andaluza y espafiola en el transcurso de la Gran Crisis. No es una buena sefial,
aunque, de momento, solo se haya materializado una desaceleracién mas fuerte en un
tiempo de incertidumbres y un tanto de desconcierto. En Espafia también hay
desaceleracion, pero sélo con una décima de menor crecimiento.

Tampoco es buena senal que, en los componentes de la oferta, sea la industria el
sector mas perjudicado, Unico que presenta una tasa de variacién negativa en términos
interanuales, y nada desdenable, del 1,4%. Cierto que las mayores fluctuaciones suelen
producirse en los dmbitos territoriales mas reducidos, pero esa reduccién de la actividad
industrial venia precedida de un crecimiento muy bajo en el trimestre anterior, el 0,6%,
también el menor de ese periodo, dando pie a pensar que no parece que se encuentre la
industria andaluza en una situacidn de caida por motivos esporadicos.

En cuanto a la demanda, ya se decia que la desaceleracion afectaba a todos sus
componentes, siendo significativas las que se dan en la formacién bruta de capital (de un
aumento del 2% en el primer trimestre se pasa a otro del 1,2% en el segundo) y en el
consumo de las administraciones publicas, que del 3,6% baja al 1,9%.
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En esa situacion, las variaciones en los demas indicadores que se recogen en esta
web son de menor entidad, pero no deja de ser significativo que la mayoria de ellos
presenten un empeoramiento en la variacion interanual de la media de los ultimos doce
meses, la comparacidén mds estable de las que se utilizan en el cuadro de resumen que se
presenta a continuacion.

Evolucion del dato del periodo Media mévil acumulada de

Indicadores (Periodo) (Fuente) Sobre el periodo anterior Interanual los dltimos doce meses
Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento econémico (2° Trimestre) (IECA) 0,5 = 2,8 P 3,3 P
Exportaciones (Junio) (Extenda) -3,7 P 13,8 M -1,8 M
Ocupados EPA (2° Trimestre) (INE) 0,7 M 0,9 P 4,1 P
Paro EPA (2° Trimestre) (INE) 2,4 M -7,9 P -11,1 P
Paro Registrado (Junio) (MESS) -2,0 P -7,6 M -4,7 M
Afiliados a la Seguridad Social (Junio) (MESS) -0,7 P 2,5 M 2,3 P
Sociedades mercantiles creadas (Junio) (INE) 11,6 M 9,9 M 5,7 M
Capital aportado a las empresas (Junio) (INE) 17,8 M 11,5 M -1,7 M
Empresas en concurso (2° Trimestre) (INE) 26,4 = 0,9 P -14,3 P
Empresas inscritas en la Seg. Social (Junio) (MESS) -1,4 P 2,6 M 3,0 M
Situacion de las Empresas (ICEA) (2° Trimestre) (INE e IECA) (* 6,6 M 0,1 P 6,7 P
Licitacion publica de obra construccion (Junio) (SEOPAN) -25,5 P 60,9 M -51,8 P
indice de produccion industrial (Junio) (IECA) 7,0 M -0,4 M 1,8 P
Utilizacién Capacidad Productiva Ind (2° Trim) (MIET) (*) 6,8 M 2,6 M 4,2 P
indice de Cifra de negocio Servicios (Junio) (INE e IECA) 2,8 M 3,7 M 4,3 P
indice de Empleo en los Servicios (Junio) (INE e IECA) -0,3 P 0,9 P 1,4 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (Junio) (INE) 2,6 P 5,4 M 8,7 M
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (Junio) (INE) -9,9 P 11,4 M 9,0 M
Gasto medio diario por turista extranjero (Junio) (INE) (1) -6,3 P 0,6 P 4,9 M

(1) El dato de la media mévil acumulada de los tltimos doce meses corresponde a los Ultimos nueve meses. La tendencia es la comparacioén con el mes anterior

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos

T, Tendencia (en relacién con el dato correspondiente facilitado en el trimestre anterior): M, Mejora; P, Empeoramiento

Siglas: IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. INE, Instituto Nacional de Estadistica. MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria,
Energia y Turismo; SEOPAN, Asociacién de grandes empresas constructoras

Esta comparacién, del pasado trimestre al actual ha sufrido un gran cambio,
puesto que, aun manteniendo en crecimiento el mismo numero de indicadores (14 sin
contar el global de la economia), la tendencia ha pasado de 14 mejoras y 4
empeoramientos en el primer trimestre a solo 8 y 10, respectivamente, en el segundo,
siendo en algun caso de cierta consideracion. Claro que también algunos de los
indicadores que mantienen signo negativo han reducido el nivel de éste y que la
comparacion del dato del periodo en términos interanuales aporta mas variaciones
positivas que antes (de 13 se sube a 16), pero esto es lo que nos permite afirmar que los
indicadores parciales no tienen una evoluciéon tan a la baja como el crecimiento
econdmico global.

El resumen de los comportamientos de la media mévil acumulada de los ultimos
doce meses es como sigue: tienen sentido positivo y mejoran el paro registrado, la
creacion de sociedades mercantiles, las empresas en la seguridad social y los viajeros y las
pernoctaciones en los establecimientos hoteleros; con sentido positivo pero empeorando
se encuentran los ocupados y el paro segun la EPA, la afiliacién de trabajadores a la
seguridad social, la situacién de las empresas y las que entran en situacién concursal, la
produccién industrial, el uso de la capacidad productiva instalada de la industria y la cifra
de negocios y el empleo en los servicios; en situacidon negativa pero mejorando estan las
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exportaciones, el capital aportado al tejido empresarial y el gasto de los turistas
extranjeros y, finalmente, en situaciéon negativa y empeorando se encuentra solamente la
licitacién de obra publica.

Ampliemos el andlisis por dreas de actividad. Las exportaciones mantienen su
irregularidad habitual, con meses de crecimientos y otros de reducciones, siendo el
ultimo, junio, de un elevado incremento (13,8%) gracias al cual la caida media anual se
reduce de manera significativa (del 5,1% al 1,8%) pero la persistencia en esa situacidn
negativa se alarga ya hasta los diez meses.

La ultima Encuesta de Poblacién Activa ofrecié un aumento muy pequefio de la
cifra de ocupados y, consiguientemente, una reduccion de la media movil anual, mientras
qgue el paro tenia unas variaciones opuestas (reduccién en términos interanuales aunque
menor que la anterior y también menor caida de la media movil). Sus equivalentes en el
mercado laboral registrado tienen variaciones discrepantes en parte con éstas; mientras
que la afiliacion de trabajadores a la Seguridad aumenta mas que antes en el dato
mensual y la media anual sufre una ligera desaceleracion, el paro registrado tuvo en junio
una reduccién superior a la de marzo pasado y la media mdvil anual sigue aumentando su
nivel de caida.

La estadistica de sociedades mercantiles salda sus dos indicadores principales con
buena nota, ya que la creacidon de sociedades tuvo en junio una tasa anual bastante
superior a la de marzo, al tiempo que la aportaciéon de capital al tejido empresarial,
siendo menor que hace un afo, reduce esta caida respecto del nivel que tenia en el
primer trimestre del ejercicio. Por en medio, queda una creacién de sociedades andnimas
auténticamente ridicula, indigna de una economia en la que participan cerca de 8,5
millones de personas, mucho mas conociendo el bajo nivel del que parte el tejido
empresarial andaluz.

No ocurre lo mismo con la estadistica de empresas que entran en situacion
concursal, que sorprendid en este trimestre con un ligero crecimiento interanual,
haciendo que la media anual redujese su caida a casi la mitad que en el trimestre
anterior. Igual ocurrié en la encuesta de situacién de las empresas, mientras que en el
registro de empresas de la Seguridad Social se produjo un aumento interanual mas bajo
que antes pero se compensd con un aumento mayor en la media anual.

El Unico indicador de la construccidn sigue dando muy malos resultados, aunque
algun mes (como el pasado junio) ofrezca un crecimiento excepcional (mas del 60%), pero
eso no evita el que la media anual sufra una reduccidon que ya es superior al 50% vy
amenace con terminar este ejercicio con el record negativo desde el aio 2000.

Los dos indicadores del sector industrial presentan la cara y la cruz; la produccion
industrial es la cruz, con variaciones negativas en los datos mensuales y la reduccién de la

Web Economia - MRA Pagina 3



tasa media anual a la mitad de la que regia en el primer trimestre; la cara es el nivel de
uso de la capacidad productiva instalada que, en porcentaje aun mucho mas bajo que la
media nacional, tiene un buen aumento en el trimestre aunque mas bajo que la media
anual, a la que hace bajar medio punto, pero se mantiene en un buen tono.

Por lo que afecta a los servicios, los dos indicadores generales siguen en, digamos,
velocidad de crucero, aumentos mensuales que estan en la media anual, por lo que éstas,
aun con ligera inflexién a la baja, se mantiene en niveles aceptables de crecimiento. Los
dos indicadores de ocupacién hotelera se encuentran en crecimientos elevados que
llevan a las medias anuales a nuevos aumentos que se convierten en los mas elevados de
todos los que se recogen en este cuadro. No asi el gasto medio de los turistas extranjeros,
que, aun mejorando en los Ultimos meses los niveles anteriores, mantiene la media anual
en nivel de descenso, aunque mucho mas reducido que los que se daban en los primeros
meses del afio.

En cuanto a los niveles, digamos que solo dos de los indicadores que crecen (y los
gue bajan siendo ese el camino positivo) tienen nivel de mas de dos digitos: las empresas
gue entran en concurso y el paro de la EPA; superan el 5% otros cuatro, los viajeros y las
pernoctaciones en establecimientos hoteleros, las sociedades creadas y la situacion de las
empresas y no llegan al 2% solo dos, la produccién industrial y el empleo en los servicios.
De los que tienen variaciones negativas, una es, como se ha dicho, de mas del 50%, la
licitacidon de obra publica, otra de casi el 5%, el gasto medio de los turistas extranjeros y
estan por debajo del 2% las dos restantes, las exportaciones y el capital aportado al tejido
empresarial.

Como conclusion, y teniendo en cuenta que bastantes de estos indicadores tienen
al momento de escribir este comentario datos mas recientes, puede decirse que la
tendencia marcada es de continuidad en la desaceleracidon pero posiblemente de algo
menor nivel que en los dos primeros trimestres, por lo que no se vislumbra un cambio
muy acelerado en el crecimiento, pero es facil suponer que el del tercer trimestre no
estard en el nivel del segundo pero tampoco con cinco décimas de reduccidn respecto a
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