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EL CRECIMIENTO SE FORTALECE EN EL TERCER TRIMESTRE 

+  La economía andaluza detiene la caída del segundo periodo del año con un aumento 

en el tercero superior a los de los cuatro trimestres anteriores y al de España      

    

16 Diciembre 2016 

Parece sorprendente pero fue cierto: la economía andaluza detuvo la caída que se 

produjo en el segundo trimestre del año y volvió a crecer en el tercero no solo más que 

los cuatro trimestres anteriores sino también una décima por encima del conjunto de 

España. El buen comportamiento de las exportaciones y de los sectores agropecuario y 

los vinculados al turismo consiguieron la proeza, con un aumento del 0,8% en tasa 

intertrimestral, lo que permite mantener el interanual en un 2,8%, el mismo que en el 

trimestre anterior, aunque cuatro décimas por debajo del de España. 

 Donde sí se nota la ralentización en que se encuentra la economía andaluza es en 

la más estable variación de la media móvil anual acumulada, que se redujo de nuevo en 

dos décimas, hasta el 3,1%, si bien no cabe calificar de bajo ese incremento, salvo si se 

tiene en cuenta la pérdida de nivel que supuso la Gran Crisis de los años pasados, cuyos 

efectos no dejan de sentirse aún nueve años después de su inicio. En esta última 

comparación, también existe un diferencial negativo con el conjunto de España, de tres 

décimas, que, al igual que en la variación interanual del dato del mes, refleja una 

divergencia del nivel de crecimiento de Andalucía respecto al de la media española, lo 

que se pone de manifiesto en el gráfico adjunto.   
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 No obstante, el lado positivo de este indicador en el tercer trimestre incluye más 

elementos; por un lado, la recuperación del nivel 100 que los institutos estadísticos 

establecieron en la media del año 2010 no sólo en el trimestre (algo que ya se produjo en 

el segundo) sino en el PIB anualizado en este último trimestre, después de cinco años y 

medio de estar por debajo de ese nivel; por el otro, que el diferencial de seis décimas que 

se dio en el segundo periodo entre las economías española y andaluza se haya reducido a 

menos de cuatro, tanto por el mayor crecimiento de la comunidad como por el menor de 

España; un tercer elemento positivo es que el crecimiento intertrimestral es el tercero 

más elevado de los trece trimestres que lleva aumentando, desde el tercero del año 2013. 

 También hay que poner de relieve el buen comportamiento de un sector tan 

decisivo como los servicios (que es, además, el más estable de los cuatro en su evolución), 

cuyo crecimiento cercano al 1% en el trimestre y al 3% en el año es una garantía de 

continuidad, algo que parece afirmarse con el indicador adelantado que elabora el 

Observatorio Económico de Andalucía para mediados del mes de noviembre; este 

organismo privado estima un aumento del 0,7% para el conjunto del cuarto trimestre, lo 

que conllevaría repetir el 2,8% en tasa interanual y alcanzar el 2,9% en el conjunto del 

año, algo que no parecía muy factible hace muy poco tiempo.     

 Aunque es el sector primario el que tira en mayor medida del crecimiento, con su 

aumento del 5% tanto en tasa intertrimestral como en la interanual, merecen destacarse 

igualmente los de los servicios, como ya se ha dicho, y la industria, en especial, la 

manufacturera, del 2,4% en términos interanuales, así como el 4,3% en la misma 

comparación de los grupos de comercio, transporte y hostelería, en los que el turismo 

juega un importante papel. 

 Pero también hay un elemento de preocupación a la hora de desglosar los 

componentes de la demanda: la formación bruta de capital entra en situación negativa 

por primera vez en todo el proceso de recuperación, con una caída del 0,2% que es una 

fuerte reducción sobre los niveles de trimestres anteriores. 

 En cuanto a los demás indicadores que analizamos en esta web, sus resultados en 

el trimestre se presentan en el cuadro adjunto, en el que las variaciones respecto al que 

se presentaba en el trimestre anterior son muy escasas pero, en principio, no parecen 

muy acordes con el resultado global que proporciona la variación del PIB. En efecto, las 

variaciones positivas son ahora una menos que antes en la comparación con el trimestre 

precedente y dos menos en la interanual pero una más en la de la media móvil anual 

acumulada. Pero las variaciones hacia mejor de los indicadores son más que los que van 

hacia peor en dos comparaciones y solo se equilibran en la interanual; de todas formas, 

digamos en primer lugar que las variaciones positivas son mucho más que las negativas 

en las dos comparaciones más significativas: 14 contra 4 en la interanual y 15 contra 3 en 

la media móvil anual, mientras que se igualan en la tasa intertrimestral.  
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 Por áreas, las exportaciones no solo presentan aumentos en las dos 

comparaciones más cercanas, sino que reducen la caída que viene arrastrando la media 

móvil anual acumulada desde el año pasado hasta un escaso 1,1%, algo que no se 

comprende bien cuando, como se ha visto, en la contabilidad trimestral es un sector que 

aporta variación positiva; esta aparente contradicción puede explicarse con que en la 

contabilidad trimestral se consideren no solo las exportaciones de productos sino 

también las de servicios, no medidas en los datos de las Aduanas que alimentan la 

estadística del comercio exterior.  

 Los datos del mercado laboral presentan un buen balance, en el que los 

correspondientes a la Encuesta de Población Activa destacan con buen incremento de la 

ocupación y reducción del paro, casi siempre superiores en nivel a los del trimestre 

anterior. Los datos de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social, como corresponde 

al mes de Septiembre, dan el dato negativo en la variación sobre el periodo anterior pero 

intensifican su mejoría en las otras dos comparaciones, si bien no puede calificarse de un 

gran resultado el aumento de la afiliación en la media móvil anual acumulada. 

 Los datos de empresas tienen aristas muy distintas; por lo que se refiere a la 

creación de sociedades mercantiles y la capitalización del tejido empresarial, se mantiene 

el crecimiento del primero de los indicadores y en los segundos, aunque la media móvil 

anual deja de ser negativa, debe de verse con mala valoración la caída del capital 

aportado y la escasa creación de sociedades anónimas, la forma jurídica más adecuada 

para mejorar el tejido empresarial en la medida de lo que necesita la economía andaluza. 

Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento económico (3º Trimestre) (IECA) 0,8 M 2,8 = 3,1 P

Exportaciones (Septiembre) (Extenda) 3,9 M 10,9 M -1,1 M

Ocupados EPA (3º Trimestre) (INE) 0,3 P 3,0 M 3,4 P

Paro EPA (3º Trimestre) (INE) -2,4 = -11,6 M -11,6 M

Paro Registrado (Septiembre) (MESS) 0,9 P -8,7 M -6,0 M

Afiliados a la Seguridad Social (Septiembre) (MESS) -0,3 M 2,8 M 2,3 =

Sociedades mercantiles creadas (Septiembre) (INE) 26.6 M 11,4 P 7,6 M

Capital aportado a las empresas (Septiembre) (INE) -19,2 M -28,0 P 0,3 M

Empresas en concurso (3º Trimestre) (INE) -13,9 M -21,4 M -16,7 M

Empresas inscritas en la Seg. Social (Septiembre) (MESS) 1,8 M 2,5 P 3,3 =

Situación de las Empresas (ICEA) (3º Trimestre) (INE e IECA) (*) -0,1 P -2,0 P 1,5 P

Licitación pública de obra construcción (Sept.) (SEOPAN) -40,0 P -52,3 P -42,9 P

Índice de producción industrial (Septiembre) (IECA) 2,8 M 3,6 M 1,2 M

Utilización Capacidad Productiva Ind (3º Trim) (MIET) (*) -1,9 P 2,5 P 3,0 P

Índice de Cifra de negocio Servicios (Septiembre) (INE e IECA) 0,6 M 2,5 P 3,3 P

Índice de Empleo en los Servicios (Septiembre) (INE e IECA) -0,1 M 1,3 P 1,5 M

Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (Septiembre) (INE) -10,2 P 4,3 M 7,9 =

Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (Septiembre) (INE) -20,2 P 3,9 M 7,6 P

Gasto medio diario por turista extranjero (Septiembre) (INE) 15,2 M -5,4 P -7,2 --
Todos los datos en porcentajes, menos (*) que están en puntos porcentuales
En negrita, indicadores que tienen nueva información en este mes

RESUMEN sin incluir Crecimiento económico

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos

T, Tendencia (en relación con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento
Siglas: IECA, Instituto de Estadística y Cartografía de Andalucía. INE, Instituto Nacional de Estadística.  MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria, Energía y 
Turismo; SEOPAN, Asociación de grandes empresas constructoras

9 positivos y 9 negativos 14 positivos y 4 negativos 15 positivos y 3 negativos

RESÚMEN DE INDICADORES DEL PANEL DE "ECONOMI@NDALUZA". 3º Trimestre 2016

Indicadores (Periodo) (Fuente)

Evolución del dato del periodo Media móvil acumulada de 
los últimos doce mesesSobre el periodo anterior Interanual
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Por su parte, la inscripción de empresas en la Seguridad Social mantiene niveles 

adecuados de crecimiento en las comparaciones interanual y de la media móvil anual, 

además de mejorar también en la comparación respecto al periodo anterior. 

 Las empresas que entran en situación concursal corrigen el mal resultado del 

segundo trimestre pero no en la medida suficiente como para recuperar el ritmo de 

reducción que se venía produciendo en trimestres anteriores, mientras que la encuesta a 

empresarios sobre la situación de su actividad apunta de nuevo a la incertidumbre y 

recoge variaciones negativas en dos de las comparaciones y la aminoración del 

crecimiento en la tercera. 

 Los malos datos de la construcción en la contabilidad trimestral se corresponden 

con las variaciones negativas de la licitación de obra pública, que camina este año hacia 

completar un quinquenio nefasto, con el actual como el segundo o primer año más malo 

desde el cambio de siglo. Las caídas interanual y de la media móvil no bajan del 50% o 

40%, por mucho que en algún mes puntual se superen los datos del año pasado. 

 Los dos indicadores del sector industrial presentan variaciones de escaso nivel, con 

tendencia decreciente en ambos casos pero situación que, en el mes de referencia, aún se 

mantenía en términos de crecimiento. 

 Algo similar cabe decir de los dos indicadores de conjunto del sector servicios, la 

cifra de negocios y el empleo, aunque el primero tiene crecimientos relevantes, al nivel 

de la media del conjunto de la economía, y el segundo mejore ligeramente pero dentro 

de niveles bastante más bajos que los de la cifra de negocios. 

 La lógica caída de los alojamientos hoteleros en la comparación más cercana se 

traslada a las otras comparaciones a través de menores crecimientos, pero dentro de 

niveles que duplican con claridad los del conjunto de la economía, por lo que no cabe 

poner muchas pegas a una variación que puede tener unos baches puntuales pero que no 

van a afectar a los récords que se conseguirán en el conjunto del año. No se puede decir 

lo mismo del gasto del turista extranjero, pero de todas formas no es mal dato algún que 

otro aumento, aunque en la media anual se sufra el efecto de la cortedad de la serie 

temporal de la que se dispone de información. 

 A modo de resumen, digamos que las únicas variaciones negativas de las tasas 

interanuales de los datos del último periodo se presentan en el capital aportado a las 

empresas, la situación de actividad de las mismas, la licitación de obra pública y el gasto 

medio diario del turista extranjero. En cuanto a las medias móviles anuales acumuladas, 

las negativas son las exportaciones, la licitación de obra pública de construcción y el gasto 

medio diario por turista extranjero.  
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 Ya se ha dicho que las variaciones hacia mejor superan, en conjunto, a las que lo 

hacen a peor, pero digamos ahora que en la comparación respecto al periodo anterior esa 

relación es de 10 a 7, con un indicador que no varía, en la interanual se produce el único 

empate, a 9 en concreto, y en la de las medias móviles anuales vuelven a ser mayoría las 

mejoras (8) frente a los empeoramientos (6), con 3 indicadores en los que no hay 

modificación y uno (el gasto de los turistas extranjeros) que no había completado aún los 

dos periodos anuales con datos. 

 También es sorprendente, dado el momento en que se encuentra la economía en 

general, que suban los niveles de las variaciones; en concreto, en la comparación 

respecto al periodo anterior suben de cuatro a siete los indicadores que, en sentido 

positivo o negativo, tienen variaciones con cifras de dos dígitos; en la comparación 

interanual son de cuatro a seis y solo en la más estable media móvil anual acumulada se 

hace honor a esa estabilidad manteniendo en tres los indicadores que varían con el nivel 

mencionado. 

 En definitiva, que el tercer trimestre del año parece como una corrección de los 

malos augurios que exponíamos en el segundo, y que, aunque no puedan tirarse cohetes, 

el ritmo de ralentización no parece que vaya a dar al traste con un año que tenía mucho 

peores expectativas en los meses anteriores y enfoca su parte final con cierto optimismo.   

  

     

 

 

  

 


