2015 TERMINO BIEN PERO SE AVISTAN NUBES EN LONTANANZA

+ El cuarto trimestre del aiio fue el segundo consecutivo con crecimiento menor que los
anteriores y el que mas bajo lo tuvo, ademas de contar con tres sectores con variacion
negativa

16 Marzo 2016

EL PIB del cuarto trimestre de 2015 es el mayor de los ultimos cinco afios y medio,
debiendo retroceder hasta el segundo periodo de 2010 para encontrarlo de mayor nivel;
esto ya es de por si una buena noticia, que se hace mejor si se afiade que el crecimiento
interanual es del 3,7% y dos décimas superior al de Espafa (en realidad, algo mas de una
solamente, pero los redondeos hacen subir el diferencial). Incluso la variacién interanual
del trimestre ha aumentado una décima sobre la del periodo anterior, pero todo ello no
impide que se vean igualmente algunas nubes en lontananza que presagian una
ralentizacion que ya se esta haciendo notar en los indicadores con informacién mas
cercana en el tiempo.

Esas nubes pueden expresarse asi: el crecimiento interanual del trimestre es ahora
del 0,8%, el menor de los cuatro periodos de 2015, una décima por debajo del que se dio
el tercero, décima y media inferior al del segundo y escasas centésimas menos que el
primero. Ademas, esta el hecho de que tres de los cuatro sectores de actividad aporten,
en la variacion sobre el periodo anterior, reducciones y de consideracidn, que solo por el
fuerte crecimiento de los servicios y el que éste suponga mas de las tres cuartas partes de
la economia andaluza no ha derivado en que la variacién total sea menor. Y eso que
estamos hablando de un periodo que no estd afectado por las evoluciones peores de los
indicadores parciales que estamos recogiendo en los informes correspondientes de estos
ultimos meses...

Pero, de momento, centrémonos en la evolucién del periodo analizado que, como
se decia, debe ser considerada buena por cuanto es la primera ocasién en que se
recupera el nivel medio del afio 2010, la variacién interanual del 3,7% es superior a la de
todos los trimestres desde el segundo de 2007 (aunque menos de una décima mas que el
tercero de 2015 y esa sea la diferencia mas reducida en mucho tiempo) y el diferencial
acumulado permite que, aunque se entre en una ralentizacién prolongada y considerable,
no es previsible que se pierda la variacién positiva en, al menos, el afio actual.

En el conjunto del afio, se acumula un aumento del 3,3%, también por encima del
de Espafia (una décima en este caso) y que tiene como protagonistas a todos los sectores
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de actividad, algo que también es digno de mencionarse, dada la evolucién negativa del
sector primario, la industria y la construccion en el cuarto trimestre respecto del tercero.

Por lo que respecta a los indicadores parciales que utilizamos en estos informes, el
cuadro resume cual es la situacion al comienzo de este nuevo ejercicio. En principio, la
comparacion con el trimestre anterior apunta a una mejora que no era esperable al cierre
del tercer trimestre, ya que hay mas variaciones positivas que negativas, al pasar las
primeras de 7 en el informe anterior a 11 en el actual (y eso a pesar de que se ha
incorporado un nuevo indicador, el gasto por turista extranjero, que en este caso se suma
a las evoluciones negativas). Por su parte, las variaciones interanuales del trimestre y del
conjunto del afio no presentan cambios, lo que es en si una buena noticia, ya que las
variaciones positivas son mucho mas que las negativas en ambas comparaciones.

Evolucion del dato del periodo Media movil acumulada de

Indicadores (Periodo) (Fuente) Sobre el periodo anterior Interanual los ultimos doce meses
Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento econémico (4° Trimestre) (IECA) 0,8 P 3,7 M 3,3 M
Exportaciones (Diciembre) (Extenda) 3,8 P -6,9 P -5,8 P
Ocupados EPA (4° Trimestre) (INE) 2,2 M 5,1 P 5,1 M
Paro EPA (4° Trimestre) (INE) -6,5 M -14,1 M -9,2 M
Paro Registrado (Diciembre) (MESS) -2,7 M -4,6 M -3,4 M
Afiliados a la Seguridad Social (Diciembre) (MESS) 1,9 M 2,5 M 2,9 M
Sociedades mercantiles creadas (Diciembre) (INE) 4,6 P 15,6 M 2,3 M
Capital aportado a las empresas (Diciembre) (INE) 29,8 P -36,5 P -24,8 P
Empresas en concurso (4° Trimestre) (INE) 27,0 2 -9,1 P -24,8 P
Empresas inscritas en la Seg. Social (Diciembre) (MESS) 4,8 M 4,7 M 1,3 M
Situacion de las Empresas (ICEA) (4° Trimestre) (INE e IECA) (7] -2,0 P 10,1 P 7,9 P
Licitacion publica de obra construccion (Diciembre) (SEOPAN) -50,6 R -77,0 R -43,9 R
indice de produccién industrial (Diciembre) (IECA) 1,0 M &1 P 3,7 M
Utilizacién Capacidad Productiva Ind (4° Trim) (MIET) (*) 2,3 M 5,2 P 3,8 M
indice de Cifra de negocio Servicios (Diciembre) (INE e IECA) 15,1 M 4,0 R 4,4 =
indice de Empleo en los Servicios (Diciembre) (INE e IECA) -0,3 M 1,0 = 1,4 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (Diciembre) (INE) -2,8 M 9,0 P 7,0 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (Diciembre) (INE) -7,8 M 10,8 M 6,5 =
Gasto medio diario por turista extranjero (Diciembre) (INE) -21,6 P -18,8 P -- -

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales
En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos
T, Tendencia (en relacién con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento

Siglas: IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. INE, Instituto Nacional de Estadistica. MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo; SEOPAN, Asociacion de grandes empresas constructoras

El fuerte componente coyuntural de este trimestre, entre fiestas, periodos
vacacionales y campafias de gran incidencia en el sector primario, hace que las
variaciones sobre el trimestre anterior sean mucho menos representativas de lo que es
habitual, por lo que no nos detenemos en el analisis de éstas. Por lo que respecta a las
variaciones interanuales del cuarto trimestre, son diez las que mejoran en relacion al
trimestre anterior y siete las que empeoran, mientras que las evoluciones de la media
movil acumulada de los uUltimos doce meses estan un poco mas igualadas: son nueve las
mejoras por siete empeoramientos y un indicador que se mantiene en la misma situacién.
Algunas variaciones son muy fuertes y, en mayor medida, corresponden a evoluciones
negativas; a destacar la licitacién de obra publica de construccidn y el capital aportado al
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tejido empresarial, con caidas en ambas comparaciones que se situan entre el 25% y el
77%, mientras que las evoluciones positivas mas elevadas corresponden a las empresas
en concurso (una reduccidon del 25% en la media moévil acumulada), el nimero de
sociedades mercantiles creadas en la tasa del ultimo mes del afio y el paro de la EPA,
también en la variacion interanual del trimestre.

Por dreas, las exportaciones entraron en declive en el ultimo semestre del afio y
concluyen el mismo con una caida que viene aumentando de forma regular y que, aunque
provocada por la caida de los precios de los productos derivados del petréleo (la
comunidad es exportadora de productos refinados), no se limita a ellos y afecta
igualmente al sector manufacturero, que no puede equilibrar el buen comportamiento de
las exportaciones agropecuarias.

Los indicadores del ambito laboral son de los fuertemente afectados por la
estacionalidad; en resumen, tienen crecimientos los de ocupacién y caidas los de paro,
pero mientras que los primeros estan mayormente disminuyendo (la EPA y los afiliados a
la Seguridad Social en la variacién del trimestre, pero la EPA en la media anual sigue
aumentando y se encuentra estancada la afiliacion en esa misma comparacion), los de
paro aumentan en las cuatro variables recogidas, pese a anteriores tendencias que
auguraban un cambio de tendencia.

Los indicadores relativos a las empresas tienen su variacién del periodo mas bien
positiva y las tendencias mas bien negativas, pero se dan también las situaciones
contrarias; asi, la creacién de sociedades y el capital aportado al tejido empresarial crecen
mas en el mes pero bajan en la media anual, las empresas en concurso y la opinion de los
empresarios sobre la situacién tienen peor evolucién en ambas comparaciones y las
empresas inscritas en la Seguridad Social mejor en las dos.

El Unico indicador de la construccién (ya se ha dicho) es el de peor evolucién de
todos y ha cumplido un afio pésimo, el tercero de mds baja cifra en los ultimos dieciséis
ejercicios, que se une a los cuatro anteriores para conformar el quinquenio con peores
datos desde el aifio 2000. En esa mala evolucién, el aporte de la administracidon andaluza
es esencial, con cifras absolutas y participaciones sobre el conjunto nacional que nos
hemos permitido calificar de ridiculas.

Los indicadores del sector industrial presentan buenos datos, con crecimientos en
ambas comparaciones, pero mientras el indice de produccién aumenta ese crecimiento
tanto en la variable del trimestre como en la tendencia anual, el uso de la capacidad
productiva instalada disminuye el crecimiento en la comparaciéon del trimestre y lo
aumenta en escasa medida en la comparacién tendencial.

Por lo que respecta a los servicios, tanto el indice de cifra de negocio como el de
empleo mantienen crecimientos pero dos de las cuatro variables estdn a la baja y sus

Web Economia - MRA Pagina 3



niveles no pueden ser considerados altos (media del 4% la cifra de negocio y de 1,2% el
empleo), por lo que tampoco es una valoracién altamente positiva lo que merece este
importante sector, pese a lo cual, los cdlculos del IECA le consideran el artifice, seglin
hemos dicho anteriormente, del mantenimiento del crecimiento en este periodo.

Los indicadores del sector turistico son, sin duda, los que mejor evolucion
muestran; no solo siguen en crecimiento sino que lo aumentan en el trimestre y lo llevan
a niveles del 9/10% las variaciones del trimestre y de alrededor del 7% las medias anuales.
El nuevo indicador de gasto por turista solo tiene informacién de un mes, por lo que no es
significativa su evolucién.

Indicadores y Fuentes (Espafa y Andalucia) Andalucia Espaia
Crecimiento econémico (INE e IECA) 3,3 3,2
Exportaciones (MEC y Extenda) -5,8 4,3
Ocupados EPA (INE) 5,1 3,0
Paro EPA (INE) -9,2 -9,9
Paro Registrado (MESS) -3,4 -7,5
Afiliados a la Seguridad Social (MESS) 2,9 3,2
Sociedades mercantiles creadas (INE) 2,3 0,5
Capital aportado a las empresas (INE) -24,8 -12,9
Empresas en concurso (INE) -24,8 -23,1
Empresas inscritas en la Seg. Social (MESS) 1,3 1,8
Situacion de las Empresas (ICEA) (INE e IECA) (*) 7,9 8,2
Licitacion publica de obra construccion (SEOPAN) -43,9 -21,7
indice de produccion industrial (INE e IECA) 3,7 3,2
Utilizacion Capacidad Productiva Ind (MIET) (*) 3,8 1,6
indice de Cifra de negocio Servicios (INE e IECA) 4.4 4,7
indice de Empleo en los Servicios (INE e IECA) 1,4 2,0
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (INE) 7,0 6,3
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (INE) 6,5 4,7
Gasto medio diario por turista extranjero (INE) -- -

(1) En términos de medias moéviles anuales
Todos los datos estan en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales
En negrita, los datos del territorio que los tiene mejores

SIGLAS: INE, Instituto Nacional de Estadistica; IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia; MEC,

Ministerio de Economia y Competitividad; MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social; SEOPAN,

Asociacion de grandes empresas constructoras; MIET, Ministerio de Industria, Energia y Turismo

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los

positivos, datos malos

Como en el cierre del ano anterior, incluimos en éste una tabla de comparacién de
la marcha de los indicadores utilizados en esta web en Andalucia y Espafia; solo se
incluyen las variaciones en el total del afio, empezando por la ya mencionada diferencia
de una décima entre los aumentos del PIB de ambos territorios. Por lo demas, son siete
mejores variaciones en Andalucia frente a las diez de Espafia, con niveles destacados de

esas diferencias que, en general, benefician al conjunto del pais.

Las exportaciones presentan una clara divergencia, ya que aumentan en Espafa
frente a la caida instalada en la comunidad, y también predominan las mejores
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evoluciones en el total nacional en tres de los cuatro indicadores laborales y en otros
tantos de los cinco relacionados con el tejido empresarial. Igualmente es menor la caida
de la licitacion en Espafia, pero los dos indicadores del sector industrial tienen ventaja en
Andalucia. El conjunto del sector servicios tiene mejores variaciones en Espafia, pero en el
subsector turismo sucede lo contrario.

En definitiva, que se cerré un buen afio (tampoco espectacular, algo que parece
vedado en estos tiempos) y que se abre otro periodo de incertidumbre que lo mejor que
tiene es que parte de un nivel elevado vy, por tanto, el margen para llegar a recaidas es
suficientemente amplio como para aminorarla. Ya veremos.
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