CONTINUA LA DESACELERACION DEL CRECIMIENTO ANDALUZ

+ El cuarto trimestre corrigid al anterior con la caida del aumento del PIB (0,6%) al nivel
mas bajo de los nueve periodos anteriores y el menor crecimiento interanual (2,6%) de
los dos ultimos afios

17 Marzo 2017

El ultimo trimestre del afio pasado supuso la vuelta de la economia andaluza a la senda de
la desaceleracidn tras un sorprendente aumento del tercer trimestre por encima de la
media espafiola y de los periodos anteriores; no es mucho, pero si lo suficiente para dejar
claro que la situacion econdmica en la comunidad no estd despejada y que la
recuperacién total de la Gran Crisis pasada no estd a la vuelta de la esquina.

En las tres comparaciones que se utilizan en estos informes, la reduccién del
crecimiento econédmico respecto a las que se daban en el trimestre anterior es de dos
décimas; en concreto, en el cuarto trimestre crecid la actividad econdmica el 0,6% en
relacion a la del anterior, lo que se tradujo en un 2,6% sobre el mismo periodo de 2015;
por su parte, en el conjunto del aio, el crecimiento fue del 2,9%. Todas esas variaciones
estuvieron por debajo de sus equivalentes de Espafia, con diferencias de dos décimas la
primera y de cuatro las otras dos (aunque, redondeadas, las variaciones del conjunto del
afo den solo tres décimas menos en la comunidad).
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El hecho de que el crecimiento sobre el trimestre anterior (0,6%) sea inferior a la
media de los de las otras dos comparaciones, asi como el de que la media del afio (2,9%)
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sea mayor que el del trimestre en términos interanuales (2,6%) pone de manifiesto la
tendencia desaceleradora del crecimiento de la economia andaluza.

Por otro lado, los diferenciales que se ponen de manifiesto entre las economias
andaluza y espafola pueden parecer reducidos, pero hay que verlos desde la perspectiva
de que los niveles que alcanza la de la regién en los ultimos afos vienen estando,
sistematicamente, por debajo de los de Espafia, por lo que no solo se ha consolidado una
diferencia sustancial entre ambos territorios sino que, a lo largo de todo el afio, se esta
incrementando, como se observa en el grafico adjunto; en estos momentos, esa
diferencia ya es de un punto, equivalente a un retraso de unos cinco meses.

En el grafico también puede verse cdmo aun no se ha alcanzado en ninguno de los
dos territorios el nivel previo a la crisis iniciada en 2008, pese a que si se haya dado esa
recuperacién en los valores corrientes de la produccidn, como ha informado el organismo
estadistico nacional; pero falta alcanzar el nivel en términos de moneda constante (que
era como se decia antes) o en volUmenes encadenados, que es la expresién que se utiliza
actualmente. De continuar la tendencia actual, la previsién para Espana es alcanzar a lo
largo de este ano el nivel de 2008, tanto en el dato del trimestre como en el del conjunto
anual; Andalucia, con la tendencia actual, podria tardar por lo menos un aflo mas en
conseguir ese nivel anterior a la Gran Crisis, ya que, ademas del retraso mencionado, ese
nivel mas alto en la etapa anterior a 2008 estuvo por encima del de Espafia.

Evolucion del dato del periodo Media mévil acumulada de

Indicadores (Periodo) (Fuente) Sobre el periodo anterior Interanual los ultimos doce meses

Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento econémico (4° Trimestre) (IECA) 0,6 P 2,6 P 2,9 P
Exportaciones (Diciembre) (Extenda) 5,6 M 13,1 M 2,9 M
Ocupados EPA (4° Trimestre) (INE) 0,1 P 0,9 P 2,4 P
Paro EPA (4° Trimestre) (INE) -1,2 P -6,5 P -9,7 P
Paro Registrado (Diciembre) (MESS) -4,3 M -8,3 P -6,9 M
Afiliados a la Seguridad Social (Diciembre) (MESS) 1,8 M 2,7 P 2,4 M
Sociedades mercantiles creadas (Diciembre) (INE) -13,4 P -15,8 P 5,0 P
Capital aportado a las empresas (Diciembre) (INE) 797,9 M 601,7 M 57,7 M
Empresas en concurso (4° Trimestre) (INE) 28,3 2 -20,6 2 -20,3 M
Empresas inscritas en la Seg. Social (Diciembre) (MESS) 8,1 M 24 P 2,7 P
Situacion de las Empresas (ICEA) (4° Trimestre) (INE e IECA) (*) 0,5 M 0,8 M 0,1 P
Licitacion publica de obra construccion (Diciembre) (SEOPAN) -18,4 M 132,4 M -23,0 M
indice de produccién industrial (Diciembre) (IECA) -4,9 P -3,0 P -0,3 P
Utilizacion Capacidad Productiva Ind (4° Trim) (MIET) (*) -1,9 = -1,7 P 1,3 P
indice de Cifra de negocio Servicios (Diciembre) (INE e IECA) 11,4 M 2,9 M 3,1 P
indice de Empleo en los Servicios (Diciembre) (INE e IECA) -0,1 = 1,4 M 1,5 =
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (Diciembre) (INE) -4,4 M 2,2 P 7,0 P
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (Diciembre) (INE) -12,1 M 1,9 P 7,5 B
Gasto medio diario por turista extranjero (Diciembre) (INE) -16,8 P 29,0 M 2,6 M

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales

En negrita, indicadores que tienen nueva informacion en este mes

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos
T, Tendencia (en relacién con el dato correspondiente facilitado en el trimestre anterior): M, Mejora; P, Empeoramiento; = Igual

Siglas: IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. INE, Instituto Nacional de Estadistica. MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo; SEOPAN, Asociacion de grandes empresas constructoras

RESUMEN sin incluir Crecimiento econémico 9 positivos y 9 negativos 15 positivos y 3 negativos 16 positivos y 2 negativos

Por lo que respecta a los demas indicadores que se utilizan en esta web, el cuadro
adjunto recoge su situacién al cierre del ano, pudiendo verse en el resumen cdmo son
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bastantes mas las evoluciones positivas en las dos comparaciones mas estables, la
interanual del trimestre (15 frente a 3) y la media mdvil acumulada de los ultimos cuatro
trimestres (16 positivas y 2 negativas), lo que es coherente con el incremento del
conjunto de la economia que hemos sefialado para esos periodos. Por el contrario, las
variaciones respecto al trimestre anterior muestran un equilibrio, con nueve crecimientos
y otras tantas reducciones, que son también expresién de la mayor estabilidad de la
economia regional en los ultimos tiempos.

En relacion a las variaciones que se dieron en el trimestre anterior, los cambios
son minimos, pero para mejor: pasa a situacion positiva un indicador mas tanto en las dos
comparaciones interanuales, la del trimestre y la del conjunto del aifio, mientras que se
mantiene el equilibrio en la comparacién intertrimestral.

Por su parte, las tendencias que se dan en cada comparacién suponen alguna
correccidon a las variaciones anteriores; en concreto, la comparacidon con el periodo
anterior, que daba mayor equilibrio entre variaciones positivas y negativas, tiene mds
mejorias (10) que empeoramientos (6), mientras que lo contrario ocurre en las dos
comparaciones interanuales, la del trimestre (7 y 11, respectivamente) y la anual (7 y 10).

Por dreas de indicadores, las exportaciones cerraron el afio con buenos
crecimientos en las tres comparaciones después de haber iniciado el ejercicio con
evolucién negativa, que también se dio en algunos meses posteriores, pero con tendencia
a mejorar, para terminar con un aumento del 2,9%, que, sin compensar la bajada del afio
anterior (5,8%), al menos sirve para pensar en el mantenimiento de la tendencia a la
recuperacién de esta actividad a lo largo de este nuevo afio.

En los indicadores del mercado laboral, la mejoria es generalizada, ya que todos
ellos, tanto los de la Encuesta de Poblacion Activa como los de los registros del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, presentan crecimientos (la ocupacién) y reducciones (el
paro) en las tres comparaciones, pero predominan las tendencias a empeorar sobre las de
mejorar, confirmando la dindmica que marca el conjunto de la economia.

Los datos sobre el tejido empresarial presentan mayor variabilidad: por un lado, la
creacion de sociedades mercantiles estd en dindmica de reduccién que adn no se
transmite al conjunto del afio por los buenos incrementos que se habian dado
anteriormente; lo contrario ocurre en la aportacidn de capital, que crece de manera muy
intensa en los datos del trimestre y algo menos en los anuales, debido a lo débiles que
eran las variaciones anteriores. Las empresas que entran en situacion concursal
experimentan un crecimiento respecto al periodo anterior pero se mantienen en
reducciéon en términos interanuales, tanto en los datos del trimestre como en los anuales.
La inscripcion de empresas en la Seguridad Social tiene también aumentos en todas las
comparaciones, pero menos intensas en las dos mas estables. Finalmente, la situacion de
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las empresas segun la consideracion de sus responsables mejora en las dos
comparaciones del trimestre, pero aminora de manera importante en la comparacién
anual, mostrando niveles en todo caso muy bajos, acordes con la ralentizacidon general
que se extiende por la actividad econdmica.

El Unico indicador del sector de la construccidn, la licitacion de obra publica,
presenta un repunte en el ultimo tramo del afio que, no obstante, no puede impedir la
nueva reduccion en el conjunto del ejercicio, que se une a los bajos datos de afios
anteriores para conformar un sexenio 2011-2016 con los menores niveles de los ultimos
17 anos, siendo el Ultimo el segundo mas bajo y superando al peor por muy poco.

En el sector industrial, el indice mensual de produccidén esta en niveles negativos
en las tres comparaciones y empeora en todas ellas, mientras que el uso de la capacidad
productiva instalada esta igualmente a la baja, por lo que convierte a ese sector en el de
peor evolucién a tenor de los indicadores usados en esta web.

Finalmente, los servicios en su conjunto presentan indicadores en crecimiento en
su mayoria, con mejor evolucién de la cifra de negocios que del empleo en una
proporciéon de dos a uno, por lo que, aunque muy levemente, puede decirse que en
términos brutos, la productividad mejora en Andalucia. Por su parte, los indicadores
hoteleros reducen sus crecimientos interanuales de viajeros y pernoctaciones pero
dentro de los elevados niveles que han alcanzado a lo largo de todo el afio, terminando
con aumentos anuales del 7% los viajeros y del 7,5% las pernoctaciones que no estan
nada mal. Ademas, el gasto de los turistas extranjeros ha culminado también en la parte
final del afio un cambio importante, experimentando crecimientos tanto en el trimestre
como en el conjunto del afio, algo que parecia muy dificil conseguir hace solo un
trimestre.

La comparacidon entre los crecimientos anuales de Andalucia y Espafia, que se
presenta en el cuadro ultimo adjunto, refleja la mejor evolucién del conjunto nacional
tanto en el crecimiento global del PIB como en los indicadores parciales. Las tres décimas
de diferencia de Espafia en el primero (cuatro, si se atienden a los datos con un decimal
mas) se corresponden con un marcador 11 a 7 si nos centramos en el niumero de
indicadores en los que tienen mejores datos cada uno de los territorios. También en un
cierto sentido cualitativo hay ventaja del conjunto nacional, que presenta mejores datos
en todos los indicadores del mercado laboral, en la valoracién de la situacion por parte de
los empresarios, en la licitacién de obra publica de construccién, en la produccion
industrial y en los indicadores globales del sector servicios, entre otros. Andalucia supera
a Espana en cuanto al crecimiento de las exportaciones, la reduccion del nimero de
empresas que entran en situacién concursal y los indicadores de establecimientos
hoteleros, entre otros.
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En

Indicadores y Fuentes (Espana y Andalucia) Andalucia Espana
Crecimiento econémico (INE e IECA) 2,9 3,2
Exportaciones (MEC y Extenda) 2,9 1,4
Ocupados EPA (INE) 2,4 2,7
Paro EPA (INE) -9,7 -11,4
Paro Registrado (MESS) -6,9 -8,6
Afiliados a la Seguridad Social (MESS) 2,4 3,0
Sociedades mercantiles creadas (INE) 5,0 6,8
Capital aportado a las empresas (INE) 57,7 -6,4
Empresas en concurso (INE) -20,3 -16,8
Empresas inscritas en la Seg. Social (MESS) 2,7 2,0
Situacion de las Empresas (ICEA) (INE e IECA) (*) 0,1 1,1
Licitacion publica de obra construccion (SEOPAN) -23,0 -0,8
indice de produccion industrial (INE e IECA) -0,3 1,6
Utilizacion Capacidad Productiva Ind (MIET) (*) 1,3 1,0
indice de Cifra de negocio Servicios (INE e IECA) 3,1 4,2
indice de Empleo en los Servicios (INE e IECA) 1,5 2,4
Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros (INE) 7,0 6,9
Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct. (INE) 7,5 7,1
Gasto medio diario por turista extranjero (INE) 2,6 3,6

(1) En términos de medias moéviles anuales

Todos los datos estan en porcentajes, menos (*) que estan en puntos porcentuales

En negrita, los datos del territorio que los tiene mejores

SIGLAS: INE, Instituto Nacional de Estadistica; IECA, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia; MEC,

Ministerio de Economia y Competitividad; MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social; SEOPAN,
Asociacion de grandes empresas constructoras; MIET, Ministerio de Industria, Energia y Turismo

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los

positivos, datos malos

resumen, un trimestre final de 2016 que pone de manifiesto que la evolucién
de la economia andaluza no es mala pero tampoco puede ser considerada buena, que
tiende a desacelerar su crecimiento de manera generalizada y que, por tanto, teniendo en
cuenta de dénde venimos, deberia motivar mayores esfuerzos para cambiar en lo posible
la actual dindmica desaceleradora y retornar a una senda de crecimiento estable que

reponga los destrozos producidos por los largos afos de crisis anteriores.
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