
Web Economía - MRA Página 1 

 

 

LA ESTACIONALIDAD ENMASCARA LA RALENTIZACIÓN 

+  El último trimestre de 2019 fue el segundo consecutivo con menor crecimiento 

interanual desde hace cinco años, acompasándose además al total del de España     

 

27 febrero 2020 

Segundo trimestre en cuesta abajo con, todavía relativa, claridad en la economía andaluza. 

No es tan evidente esta nueva ralentización por aquello de la elevada estacionalidad de un 

sistema productivo que tiene tanta dependencia de actividades como la agricultura, el 

turismo y la construcción, y que el cuarto trimestre del año suele ser de buen 

comportamiento económico en esta comunidad. Pero sí que hay suficientes detalles como 

para reconocerlo así. Empecemos por esos detalles. 

 En primer lugar, el crecimiento interanual ha bajado dos décimas en el último 

trimestre, pero seis en el semestre; mientras que en el segundo trimestre era del 2,5%, es 

ahora del 1,9%, el más bajo desde el tercer periodo de 2014. En segundo lugar, la 

afectación del mercado de trabajo es más que significativa, cayendo la ocupación casi dos 

puntos en el semestre, lo que podría llevar a que fuese mínimo en el próximo trimestre y 

negativo ya en el segundo de este nuevo año. En tercer lugar, la producción industrial 

vuelve a caer y la cifra de negocio del mismo sector también lo hace, pero por tercer 

periodo consecutivo. Y, en cuarto lugar, para no hacernos reiterativos, el tejido empresarial 

sigue esa misma senda cuando apenas había salido hace poco más de un año de otra etapa 

de retroceso. Y en esta síntesis no hemos incluido, porque no corresponden, los últimos 

datos del paro registrado, que recogen una reducción interanual tan mínima que podría 

convertirse en crecimiento en solo unos días, cuando aparezcan los datos 

correspondientes a febrero. 

 Retomando la habitual senda de estos informes trimestrales, volvamos sobre los 

datos globales de la evolución de la economía andaluza. Como se ha dicho antes, el 

crecimiento interanual de este trimestre ha sido del 1,9%, dos décimas menos que el del 

anterior y también dos décimas por debajo del medio del conjunto del año, diferencial este 

último que apunta a que la tendencia es negativa, aunque esté lejos todavía de entrar en 

niveles preocupantes. Además, y como puede verse en el gráfico adjunto, el que fue en los 

primeros tres trimestres del pasado ejercicio mayor crecimiento que el de España, se ha 

convertido en el último periodo en una variación casi idéntica (solo tres centésimas las 

separan, en unos datos que serán provisionales durante algún tiempo todavía), cortando 

así una buena racha (para Andalucía) que debe ser contrastada con los cuatro años y medio 

anteriores en los que la situación era exactamente la contraria.   
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En cuanto al resumen de las variaciones de los indicadores que componen este 

panel, también da pie a afirmar la continuidad en la dinámica ralentizadora del crecimiento 

de la economía andaluza. Como puede verse en el resumen del trimestre que se recoge en 

la tabla adjunta, la comparación más representativa de la evolución en cada momento, la 

interanual del último dato, recoge diez de los 18 indicadores en situación de crecimiento 

por ocho en senda descendente; hace tres meses eran doce y seis respectivamente, y otros 

tres meses atrás, trece y cinco.  

En este último periodo se han incorporado a la variación negativa la licitación de 

obra pública de construcción y la producción industrial; es decir, el único indicador de la 

construcción y uno de los dos de la industria, lo que hace que los dos de este último sector 

estén ya en esa situación. 

 Que la caída no es muy fuerte queda reflejado por la tendencia, la variación de los 

últimos doce meses, que se mantiene en doce incrementos frente a seis reducciones, las 

mismas que el tercer trimestre, pero con tres pérdidas de los incrementos (y misma 

ganancia de las reducciones) respecto al segundo periodo del año concluido. Y que la 

estacionalidad tiene mucho peso en esta comunidad se refleja en las variaciones respecto 

al trimestre anterior, la única de las tres comparaciones en la que las variaciones positivas 

son más que antes y menos las negativas; las primeras son ahora 11 (antes, 7) y las 

segundas 6 (y antes, 10). 

 Esto en cuanto al signo de las variaciones entre el anterior trimestre y el último; por 

lo que respecta a si ese signo es solamente mejor o peor que antes, ocurre algo similar: las 

dos comparaciones interanuales recogen menos variaciones a mejor y más peor que en 

el tercer periodo; son ahora 5 en las dos comparaciones y eran 6 con anterioridad. Esa 

mínima diferencia no significa estabilidad; en la comparación del dato del trimestre, son 11 

los cambios de sentido y en la de la media anual, 7. En ambos casos, esos cambios de 
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sentido favorecen al trasvase hacia la negatividad: 5 frente a 4 en la comparación del dato 

del trimestre y 3 frente a 2 en la media móvil en la de la media anual; en ésta, además, dos 

indicadores que se mantuvieron estables han cambiado a peor, mientras que en la otra 

hubo un empate en cuanto a los trasvases.  

   

La estacionalidad tuvo un efecto favorable en esta ocasión en la comparación 

respecto al trimestre tercero, puesto que las mejorías son ahora 10 cuando eran 5 en el 

anterior análisis, rebajando, por tanto, las evoluciones negativas de 10 a 6 y manteniéndose 

en el mismo nivel uno de los indicadores. 

Analizando por áreas los distintos indicadores, las exportaciones reflejan en el 

trimestre una ligera mejoría de la mala situación en que se encontraban con anterioridad, 

incrementando sus cifras en relación al trimestre anterior y reduciéndolas en las otras dos 

en menor medida que antes. 

El mercado laboral mantiene, en términos interanuales, el aumento del empleo y 

la reducción del desempleo, pero hay unanimidad en el empeoramiento respecto a los 

datos del tercer periodo, regla a la que escapa la comparación intertrimestral. El 

empeoramiento es más claro en la evolución del paro de la Encuesta de Población Activa, 

Porcentaje T Porcentaje T Porcentaje T

Crecimiento económico  (IECA) 0,4 = 1,9 P 2,1 P

Exportaciones  (Extenda) 13,4 M -0,5 M -1,5 M

Ocupados EPA  (INE) 1,1 M 1,5 P 2,9 P

Paro EPA  (INE) -4,8 M -1,2 P -7,3 P

Paro Registrado  (MESS) 3,7 P -2,3 P -3,7 P

Afiliados a la Seguridad Social  (MESS) 0,8 M 2,6 P 3,0 P

Sociedades mercantiles creadas  (INE) 20,0 M -2,0 M -2,9 P

Capital aportado a las empresas  (INE) 2,3 M -43,3 P -20,6 P

Empresas en concurso  (INE) 22,4 P 18,0 M 11,8 P

Empresas inscritas en la Seg. Social  (MESS) 5,3 M 0,4 P 1,2 P

Situación Empresas (ICEA)  (INE e IECA) (*) 0,3 M -0,8 M -1,8 M

Licitación pública obra construcción  (SEOPAN) -53,1 P -59,3 P 0,5 P

Índice de producción industrial  (IECA) -1,5 P -2,4 P 0,9 M

Índice Cifra de negocio en la Industria  (INE e IECA) 7,4 M -0,5 M -1,3 P

Índice de Cifra de negocio Servicios  (INE e IECA) 4,2 M 5,7 = 6,0 M

Índice de Empleo en los Servicios  (INE e IECA) 0,0 = 1,2 P 1,8 P

Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros  (INE) -35,2 P 4,1 P 5,7 M

Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct.  (INE) -50,7 P 0,9 P 3,2 P

Gasto medio diario x turista extranjero  (INE) 4,6 P 1,1 P 2,5 P

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que están en puntos porcentuales

En negrita, indicadores que tienen nueva información en este mes

RESUMEN sin incluir Crecimiento económico

RESÚMEN DE INDICADORES DEL PANEL DE "ECONOMI@NDALUZA". IV Trim. 2019

Indicadores (Periodo) (Fuente)

Evolución del dato del periodo Media móvil acumulada de 
los últimos doce mesesSobre el periodo anterior Interanual

M 10         = 1            P 7 M 5         = 1           P 12 M 5         = 0            P 13

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, datos malos

T, Tendencia (en relación con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento
Siglas: IECA, Instituto de Estadística y Cartografía de Andalucía. INE, Instituto Nacional de Estadística.  MESS, Ministerio de Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de 
Industria, Energía y Turismo; SEOPAN, Asociación de grandes empresas constructoras

11 positivos y 6 negativos 10 positivos y 8 negativos 12 positivos y 6 negativos
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al haberse producido un repunte en la población con escaso interés en incorporarse al 

mercado de trabajo. 

En los indicadores del tejido empresarial, dada su variedad, hay de todo, si bien la 

estacionalidad impera con bastante claridad: predominan los crecimientos y las mejorías 

en la comparación respecto al periodo anterior y las reducciones y los empeoramientos 

en las dos interanuales. Centrándonos en estos últimos, bajan la creación de sociedades, 

su capitalización y la confianza en la situación económica, aumenta el número de las que 

entran en concurso y solo se registra signo positivo en las empresas inscritas en la 

Seguridad Social; en los cambios de sentido, en la comparación del dato del trimestre hay 

mayoría de los cambios a mejor (tres a dos) pero lo contrario en la de la media anual (cuatro 

a uno). 

Ya hemos dicho algo del único indicador de la construcción, la licitación de obra 

pública; lo tenía difícil, porque el mismo trimestre del año pasado tuvo un comportamiento 

excepcionalmente bueno, que ha pasado factura en forma de reducciones muy elevadas, 

pero, al menos, ha podido salvar los muebles con un pequeño crecimiento en el conjunto 

del ejercicio. 

Respecto a la industria, también hemos hecho antes un comentario: tenía un 

indicador en mala situación y ya tiene los dos. El índice de producción se mantiene en 

niveles que lo convierten en uno de los más alejados de recuperar el que tenía antes de la 

Gran Crisis, aunque subió un poco en el año por los malos datos del año anterior, y la cifra 

de negocio ha caído a lo largo del año y en el último trimestre solo parece detener un poco 

esa caída. 

El sector de los servicios es el otro bloque que mantiene la unanimidad en el 

crecimiento de todos sus indicadores en las dos comparaciones interanuales. No obstante, 

como ocurría en el bloque del mercado de trabajo, también están en senda de 

empeoramiento, aunque no en todos los indicadores, puesto que la cifra de negocio del 

conjunto del sector se mantiene estable en la comparación del dato del trimestre y mejora 

en la media anual, junto a los viajeros en establecimientos hoteleros.  

Como es habitual en los cuartos trimestres en estos informes, hacemos también 

balance de la evolución de la economía andaluza comparándola con la del conjunto de 

España, para lo que utilizamos la variación media en todo el año de cada uno de los 

indicadores que hemos seleccionado; el resultado se presenta en la última tabla adjunta.         

 El balance puede considerarse contradictorio; hay mejor balance en España (14 

indicadores están en situación positiva y solo 4 en negativa) que en Andalucía (12 y 6, 

respectivamente), pero la comparación de las variaciones en cada indicador nos dice lo 

contrario, puesto que Andalucía tiene once en mejores niveles (entre ellos, el general del 

crecimiento del PIB) y España solo ocho.  
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 En cuanto a las variaciones, es un balance equilibrador respecto del que se dio el 

año pasado, ya que entonces hubo mayoría favorable a Andalucía, con 15 indicadores en 

signo positivo y 3 negativos frente a 14 y 4, respectivamente, en el conjunto del país. Pero 

en la comparación de cada uno de los indicadores, en los dos años hubo predominio de los 

resultados favorables a la comunidad autónoma, ya que el año pasado el balance fue de 10 

mayorías de los datos andaluces frente a 8 de los de España, con un empate.  

 Es preciso destacar el crecimiento de los signos negativos en Andalucía respecto al 

año pasado: de tres a seis indicadores, aunque solo dos repiten: la capitalización de las 

empresas y el clima empresarial; salió de signo negativo la producción industrial, pero 

entraron las exportaciones, la creación de sociedades, las empresas en concurso y la cifra 

de negocio en el sector industrial. En España ha habido más estabilidad, cuatro en cada 

año, repitiendo tres, todos del bloque de indicadores de tejido empresarial: capitalización, 

entradas en concurso y clima empresarial; salieron las pernoctaciones en alojamientos 

hoteleros y entró la creación de sociedades.  

Indicadores  (Fuente) Andalucía España
Crecimiento económico  (IECA) 2,1 2,0

Exportaciones  (Extenda) -1,5 1,8

Ocupados EPA  (INE) 2,9 2,3

Paro EPA  (INE) -7,3 -6,6

Paro Registrado  (MESS) -3,7 -4,0

Afiliados a la Seguridad Social  (MESS) 3,0 2,6

Sociedades mercantiles creadas  (INE) -2,9 -1,3

Capital aportado a las empresas  (INE) -20,6 -4,0

Empresas en concurso  (INE) 11,8 8,1

Empresas inscritas en la Seg. Social  (MESS) 1,2 0,5

Situación Empresas (ICEA)  (INE e IECA) (*) -1,8 -2,1

Licitación pública obra construcción  (SEOPAN) 0,5 11,6

Índice de producción industrial  (IECA) 0,9 0,6

Índice Cifra de negocio en la Industria  (INE e IECA) -1,3 0,3

Índice de Cifra de negocio Servicios  (INE e IECA) 6,0 3,9

Índice de Empleo en los Servicios  (INE e IECA) 1,8 1,6

Alojamientos en establ. hoteleros - Viajeros  (INE) 5,7 3,2

Alojamientos en establ. hoteleros - Pernoct.  (INE) 3,2 0,8

Gasto medio diario x turista extranjero  (INE) 2,5 5,9

Todos los datos en porcentajes, menos (*) que están en puntos porcentuales

En negrita, indicadores que tienen nueva información en este mes

RESUMEN sin incluir Crecimiento económico 12 positivos y 6 negativos 14 positivos y 4 negativos

Comparación de las variaciones interanuales (medias móviles) de 
Andalucía y España.  Año 2019 

En cursiva y con este fondo, los indicadores en los que los signos negativos significan datos buenos y los positivos, malos

T, Tendencia (en relación con el dato correspondiente facilitado con anterioridad): M, Mejora; P, Empeoramiento
Siglas: IECA, Instituto de Estadística y Cartografía de Andalucía. INE, Instituto Nacional de Estadística.  MESS, Ministerio de 
Empleo y Seguridad Social. MIET, Ministerio de Industria, Energía y Turismo; SEOPAN, Asociación de grandes empresas 
constructoras
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 El mismo efecto equilibrador se encuentra en el global de la variación del PIB, 

puesto que en este año el crecimiento de Andalucía es una décima superior al de España y 

en 2018 ocurrió lo contrario, aunque con mayor nivel en los dos territorios.  

 Andalucía ha mantenido en los dos años cinco indicadores en mejor situación que 

España: la ocupación de la EPA, las empresas inscritas en la Seguridad Social, el clima 

empresarial y los dos de establecimientos hoteleros, los viajeros y las pernoctaciones. Por 

el contrario, en tres indicadores ha estado por debajo en los dos años: el paro registrado, 

la cifra de negocio de la industria y el gasto de los turistas extranjeros. 

 En resumen, que el conjunto del año ha estado mejor que el cuarto trimestre del 

mismo, lo que es el detalle definitivo de que estamos en cuesta abajo. Falta definir con más 

precisión el nivel de la pendiente.   

   

   

 


